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Monywasa npasHo nule - npeay3eTHUK

MaTuunu Gpoj 07053410 iLLIHd!pa AenatHocTn 4291 NB 100183654

Haaus HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROJEKTOVANIE I IZGRADNIU SVIH VRSTA ENERGETSKIH I HIDROOBJEKATA I OBJEKATA VISOKOGRAD
NJE, BEOGRAD

CeanwTe Beorpag - Crapu M'pap, CTPAXMHURA BAHA 20

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2025. roanHe

- Yy Xwbagama avHapa -

WaHoc
Ipyna pauyHa, pauyn NoO3nMunIA Aon Hanomena 6poj Mperxoana rouxa
Tekyha rop| —
ud Kpajie ctawe ______ MoueTHo cTalbe
20___. 01.01.20___.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YITUCAHW A HEYTI/IAREHW
00 KANWUTAN 0001
B. CTAJTHA “MOBUHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 279.046 311.474 288.632
ol 1. HEMATEPWJANTHA UMOBWUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008)
010 1. Ynarawa y paseoj 0004
2. KoHuiecuje, nateHTn, nuueHuEe, pobHe
011,012 014 N ychyxHe Mapke, codTeep U ocTana 0005
HeMaTepujanHa UMOBMHA
013 3. T'yaeun 0006
4, HematepunjanHa uMoBMHa y3eta y
0151016 NA3UHE U HEMaTepujanHa UMOBMHA Y 0007
npunpemMu
017 5. ABaHCHA 33 HeMaTepujanHy UMOBUHY 0008
1I. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + |0009 13 279.014 311.442 288.600
0014 + 0015 + 0016)
020, 021 1 022 1. 3emmvwve u rpaheBuHCKM 06jexTu 0010 17.665 18.048 18.431
- S— .
023 2. Mocrpojerba v onpemMa 0011 183.966 216.011 192.786
024 3. NHBecTULMOHE HeKPETHWUHE 0012|
4. HekpeThuHe, nocTpojerba u onpeMa
025 n 027 Y3€TH Y /IU3VHT U HEKPETHUHE, 0013 77.383 77.383 77.383
NOCTPOjera U onpemMa y npunpemi
5. OcTane HeKpeTHUHe, NocTpojerba U
026 v 028 onpeMa U ynararba Ha Tyljum 0014
HEKpeTHWHaMa, NoCTpojers1Ma 1 onpeMm
029 (ze0) 6. ABAHCH 3a HEKPeTHUHE, NOCTpojerba K 0015
onpeMmy y 3eMrby
029 (geo) 7. ABaHCH 33 HEKPETHUHE, NOCTpojetba U 0016
0OnpeMy Y NHOCTPaHCTBY
03 III. BUOJIOLLKA CPEACTBA 0017
IV, AYFOPQYHW ODUHAHCUICKMN
MTACMAHY U AYTOPOYHA
04105 MNOTPAXXMUBAHSA (0019 + 0020 + 0021 + |0018 32 3 32
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)




WsHoc

NperxogHa roguna

Ipyna pauyHa, pauyH NO3NULUUIA Aon Hanomena 6poj
Texyha rop SRS
Kpajie ctare MoyerHo crame
20__. 01.01.20 .
1 2 3 4 5 6 7
1. Yuewha y kanutany npasHux nuua
040 (aeo), 041 (aeo) n 042 (aeo) (ocum yyewha y kanuTany koja ce 0019 14.4 32 2 k7]
BPeaHyjy MeToaoM yueuha)
2. Yuewnha y kanutany koja ce BpeaHyjy
040 (peo), 041 (neo), 042 (aeo) MeTORoM ysewa 0020
3. [lyropoyHY NNacMaHly MaTUYHOM,
043, 050 (aeo) 1 051 (aeo) 33BUCHWM U OCTA/MM NOBE3AHUM MLMMA | 1y
M QyropodHa NOTPa)uBakea off TWX Nuua
y 3eMmbu
4, [lyropoyHM NnacMaHu MaTUYHOM,
044, 050 (aeo), 051 (4e0) 32BUCHWM U OCTaNWUM NOBE3AHUM NTUMMa 0022
1 Qyropo4Ha noTpaxuvearsa 04 TUX uua
Y MHOCTpaHCTBY
045 (neo) 1 053 (aeo) 5. pyropouuu nnacMank {AaTv KpeauTh 1 0023
3ajMOBY) ¥ 3eM/bU
045 (ae0) v 053 (geo) 6. [yroposHM nnacManmn (43T KPeauT1 u 0024
3aJMOBM) Y MHOCTPaHCTBY
7. fyropouHa cuHaHCHjcka ynararba
046 {(xapTuje oa BPEAHOCTY Koje ce BpeaHyjy | 0025
no aMopTU30BaHO] BPeAHOCTH)
047 8. OTKyn/beHe concTeexe akuuje n 00261
OTKYN/LEHN CONCTBEHN YAenU
9. OcTann AyropoyHu UHaHCUjCK
048, 052, 054, 055 n 056 f1acMaHn ¥ ocTana AyropovHa 0027
noTpaXxusatba
V. AYFOPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA
28 (neo), ocuM 288 PAITPAHUUEHLA 0028
288 B. OAVTOXKEHA NOPECKA CPEfJCTBA | 0029
I. OBPTHA UMOBMHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 2.794.974 1.539.471 1.359.673
0058)
1. 3ANIMXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocvm rpyne pauyHa 14 + 0036) 0031 93.852 77.697 74.900
10 1. Marepujan, pesepeHu ZenoBK, anat u 0032
CUTaH VHBEHTap 15.1 42.443 27.653 20.842
1Hui2 2, HepoBsplueHa Npou3BoaHa U roTosn 0033
Npou3BoAK
13 3. Poba 0034
4. NnaheHu aBaHcyK 3a 3anuxe U ycnyre y
150152t 3embi 0035(1 152 51.409 50.044 54.058
151, 153 v 155 5. Mnahexy aBaHCK 3a 3anuxe W yenyre y 0036
MHOCTPaHCTBY
14 11. CTA/THA UMOBUHA KOJA CE [P)KW 0037
3A NPOJAJY U NPECTAHAK MOC/TIOBAHA
1II, NOTPAXXMBAHA MO OCHOBY
20 NPOZAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 0038 16.1 245.220 200.016 199.107
+-0043)
204 1. NMoTpaxvBatba oA Kynaua y 3emsu 0039 65.530 22.464 11.225
2. Motpaxwuearba of Kynaua y i
205 NHOCTPaHCTBY 0040 106.312 114,316 187.726




N3nac

MperxoaHa roguHa

Fpyna pauyHa, pauyH NO3MLUIA AOn Hanomena 6poj
Texyha r t
Kpajmwe ctame ______ MNMouertHo crare
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
3. MoTpaxuBarba 04 Maru4HOr, 3aBUCHUX
200]u1202 M OCT2NINX MOBE3BHMX NULA Y 3eMbU 004} 73.378 72,236 156
4. MoTpaxuveaba 04 MATULHOT, 3aBUCHUX
2011203 W OCTanux NoBesaHux nuua y 0042
MHOCTpaHCTBY
206 5. Ocr?na NOTPAXWBaKa NO OCHOBY 0043
npoaaje
IV, OCTASIA KPATKOPOYHA
2, 2n27 MOTPAKVBARA (0045 + 0046 + 0047) |°0|  16.2, 19.4 199,219 171.493 183.134
21, 22 ocum 223 v 224, n 27 1. Octana noTpaxvsarba 0045 199.219 171.493 181,194
223 2. NoTpaxkearba 3a Bulle Nnahex nopes 0046
Ha AobuTaK 1.940
3. NoTpaxvBatba No OCHOBY
224 npennaheHnx ocTanux nopesa 1 0047
AonpuHoca
V. KPATKOPOYHW ®UHAHCUICKN
23 MIACMAHW (0049 + 0050 + 0051 + 0048 17 890.337 544.291 568.161
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1, KpaTKopoYHM KpeavTh U nnacManu - 0049
MaTUYHO W 33BMCHA NpaBHa nuua 854,652 500.533 392,391
231 2. KpaTKOpOUHW KPeauTH U NNacMaHm - 0050
oCTana noBe3aHa nuua
3. KpaTkopouHy KpeauTt, 3ajMoBY U
232, 234 (aeo) nNacMaku y 3eMmu 2051 6.209 10.589 4,765
233, 234 (geo) 4. KpaTKOpOUHK KpeauTu, 3ajMoBu U 0052
N/1acMaHu Y MHOCTPaHCTBY
235 5. Xaptuje oa BpegHocTH K(?je ce 0053
BPEAHY]y NO aMOPTU30BaHO] BPEAHOCTH
6. OuHaHeKjcka cpeacTsa Koja ce
236 (aeo) BpeAHyjy no cep speaHocTu kpo3 Bunanc | 0054
ycnexa
237 7. OTkynsbeHe concraeHe akuuje n 0055
OTKYN/bEHW COMCTBEHUA YAENM
8. OcTanu KpaTkopo4HU hUHaHCHicKK '
236 (neo), 238 u 239 il 0056 29.476 33.169 171.005
2% VL. FTOTOBKHA Y TOTOBUHCKA 0057
EKBUBANEHTW 18 10,734 19.128 5.350
VII. KPATKOPOYHA AKTWUBHA |
i s BPEMEHCKA PASTPAHIUEHbA 0058)1 194,192, 18,3 1.355.612 517.846 323.028
A. YKYNMHA AKTUBA = NOCJ/I0BHA
MMOBHWHA (0001 + 0002 + 0029 + |0059 3.074.020 1.850.945 1,648,305
0030)
88 h. BAHBU/IAHCHA AKTUBA 0060
MACUBA
A. KAMTATAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 |0401 659.323 651.394 646.101
-0412) 2 0
30, ocum 306 1, OCHOBHW KANWUTAN 0402 20 384.642 L 384.972 385.301
31 11. YNUCAHY A HEYNJIAREHW KAMUTAN | 0403




WsHoc
Tpyna pauyHa, pauyH no3anuuiA Aon HanomeHna 6poj Mperxoana rogua
Texyha roguna ™
Kpajive crame _____ TMouetHo cratbe
20__, 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
306 111, EMACWOHA NPEMUIA 0404
B2 Iv. PE3EPBE 04051 3 258.906 253.523 245.626
V. NO3UTUBHE PEBANTOPU3ALIMOHE
330 v noTpaxHu canao padyHa 331,332, PESEPBE 1 HEPEAIM30BAHU IOBMLIN
333, 334, 335, 336 1 337 MO OCHOBY ®UHAHCICKUX 0406 5.308 7.516 7.277
! CPEACTABA U AIPYTUX KOMMOHEHTW
OCTANOT CBEOBYXBATHOI PE3Y/ITATA
VI, HEPEAM30BAHW MYBULM NO
AyroeHu canao padyHa 331, 332, 333, | OCHOBY ®UHAHCUICKUX CPEACTABA U 0407
334, 335, 336 1 337 APYTUX KOMNOHEHTW OCTANOM
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
34 VIL. HEPACNOPEREHW NOBUTAK (0409 0408
+ 0410) 22 10.467 5.383 7.897
340 1. Hepacnopefenu no6utak panujux 0409
roanHa
2. Hepacriopehenu noburak Tekyhe
b roAnHe 0410) 10.467 5.383 7.897
VIIL YHEWRE EE3 NPABA KOHTPO/IE 0411
35 IX. [YBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. Nybutak paHujux roavHa 0413
351 2. Tyburak Tekyhe roavHe 0414
B. AYTOPOMHA PE3EPBUCAMSA U
AYTOPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 |0415 65.227 90.661 105.779
+ 0428)
40 1. AYFOPOYHA PE3EPBUCAHbA 0416
(0417+0418+0419) 23.1,23.2 39.318 38.102 36.682
404 1. Pesepsucarba 3a HakHage u apyre 0417
GeHedmunje 3anocneHnx 13.807 15.495 17.344
2. PeaepBucatba 3a TpowKoBe y
L FapaHTHOM poKy 418 25,511 22.607 19.338
40, ocum 400 v 404 3. Octana ayropouHa pesepeucarba 0419
-
@ 11. AYFOPOMHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 24 25,909 52,559 69.097
410 1. Obasese koje ce Mory KoHBepTOBaTH ¥ 0421
Kanuvan
2, [lyropouHn KpeanTi u octane
411 (ge0) 1 412 (aeo) AyropouHe obasese NpeMa MaTUUHOM, 0422
32BUCHUM U OCTaNUM NOBE3aHUM NNLMMA
Y 3eMnsn
3. lyropouHH KpeauTu U ocTane
411 (ge0) 1 412 (aeo) AyropouHe obagese npeMa MaTUMHOM, 0423
33BMCHWAM W OCTanNKM MOBE3aHUM MLMMA
Y NHOCTpaHCTBY
4, [lyropouHu KpeauTy, 3ajMoBM 1
414 v 41, 4
" 416 (Ge) oBaBese o cHOBY uanHra y 3emm | CT2T| 24,242 20.455 43.489 69097
5. [lyropoLHm KpeauTy, 3ajMoBN 1
415 1 416 (aeo) oBase3e No OCHOBY NN3UHra y 0425 24.3 5.454 9.070
MHOCTPaHCTBY
413 6. OBasese No eMUTOBAHUM xapTHjaMa oA 0426 >
BPEAHOCTY




t/

o,

-

WsHoc

Fpyna pavyHa, pauyn AO3NUUIA Aon Hanomena 6poj Nperxonna roaua
Texyha roguta —
Kpajwe crate NMoveTHo crawe
20__. 01.01.20__,
1 2 3 4 5 6 7
419 7. Octane ayropouHe ofasese 0427
1II. AYFOPOYHA NACMBHA BPEMERCKA
49 (neo), ocvm 498 1 495 (peo) PA3TPAHUYEFbA 0428
498 B. OLVTOXEHE NOPECKE OBABE3E 0429 12 8.130 5.956 5.092
T. AYrOPOYHW OQJTOXKEHU
495 (aeo) nPrXoan 1 NPUMIBEHE AOHALWMIE 0430
A. KPATKOPOYHA PESEPBUCAHA U
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 2.341.340 1.102.934 891.333
+ 0454)
467 1. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432 23.3 5.488 14.091 14,709
II. KPATKOPOYHE ®UHAHCHICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 0433 924.676 455.809 281.091
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. O6asese No oCHOBY KpeauTa Npema
420 (aeo) n 421 (neo) MaTUYHOM, 3aBUCHAM U OCTanuM 0434 25.4 423.043
MOBE3AHMM NIUUMMA Y 3EMIbY
2. O6asese no ocHOBY KpeauTa npeMa
420 (neo) v 421 (peo) MBTUYHOM, 3aBUCHUM U OCTanuUM 0435
NOBE3AHNM IMUMMA Y UHOCTPAHCTBY
422 (geo), 424 (neo), 425 (aeo), n 429 |3. O6asese no OCHOBY KpeauTa v 3ajMoBa 0436
(aeo) oA "Mua koja Hucy AoMahe GaHke 25,1 156.719 147.007 10.500
422 (neo), 424 (neo), 425 (peo) U 429 |4, O6asese no 0CHOBY KpeauTa on 0437
(Aeo) [AoMahnx GaHaka 253 58.644 44,486 40.843
5. Kpeautu, 3ajMoBu U obaBese 13
423, 424 (aeo), 425 (aeo) u 429 (eo) | o e 04381 553 286.270 264316 229,748
426 6. ObaBe3e No KPaTKOPOLHUM XapTwjaMa 0439
0\ BpEAHOCTH
428 7. Obapese No 0CHOBY (UHAHCHCKNX 0440
fepvBaTa
430 111, NPUMSBEHW ABAHCH, AENO3NTU U 0441
KAYUWIE 26.1 310435 14.927 15.395
1v. OBABESE U3 NMOCNOBAHA (0443 +
“2neeniddn 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 04dg) |0+ 871,200 454306 323.085
1, Ob6asese npema Ao6aB/bayUMa -
4311433 MaTU4Ha, 3aBUCHa NpasHa Auua u ocTana | 0443 26.2 245.831
noBeaaHa NuLa y 3eMi
2, O6asese npema aobaBmayuMa -
4321 434 MaTU4Ha, 3aBUCHA NpaBHa NuUa U ocTana | 0444
TI0BE3BHA /TNLA Y MHOCTPAHCTRY
3. Obasese npema aoGasmbaunma y
- 3emmn 0451 262 354,699 180,428 90.124
4. ObaBese npema poGassbaunMa y
436 WHoCTpaHcTBy Eais] PV 25.950 54.010 58.656
439 (ne0) 5. Obasese no MeHuuamMa 0447 263 35.197 109.642 153.643
439 (neo) 6. Octane obaBese w3 NOCNOBakba 0448 26.3 209.523 110.226 20.662
V. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E
44,45,46, ocuM 467, 47 1 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449 227,596 163.604 168.886




W3noc

MperxogHa rogvHa

faHa %- O’J 20 M - _rofvne

Tpyna pauyHa, pauyH no3anuyuia Aon Hanomena 6poj
Texyha rog e
Kpajwe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 1 46 ocumM 467 1. Ocrane KpaTkopouHe o6abeae 0450 28 205.448 138.784 136.620
2. O6aBese No OCHOBY Mopesa Ha AoAaTY
pfSioom48) BPEAHOCT M OCTanuX JaBHUX Npuxoaa 0454 27 21.217 18.975 32.266
3. Obaese No OCHOBY Nope3a Ha
481 HoGHTaK 0452|4427 931 5.845
VI. OBABE3E NO OCHOBY CPEZICTABA
427 HAMEHEHWX NPOJAIN U CPEAICTABA 0453
MOCNOBAFA KOJE JE OBYCTAB/BEHO
VIL. KPATKOPOYHA NMACUBHA
ElGegjlowHiate BPEMEHCKA PASTPAHVMEHDA 0954 2 1.945 197 88.167
. YBUTAK U3HALy BUCUHE
KAMUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - |0455 0 0 0
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) = 0
E. YKYMHA NACUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 3.074.020 1.850.945 1.648.305
89 . BAHBW/IAHCHA NACUBA 0457
v 2eTg Y

v
O6pa3zau nponvcaH MpaBUAHMKOM O CaapXMHIA 1 HopMM o6pazaLa PUHaHCHCKMX u3BewTaja U canpXuHn u Gopmmn obpacua CTaTCTUUKOT M3BELTaja 3@ NpUBpeaHa npAma, 33APYTE U Npeay3eTrIKe

(,Cryk6enu rnachmk PC* 6p. 89/2020).




Monyasa NPaBHO NULIE - NPERY3ETHHUK

MaTuynu 6poj 07053410 llumbpa npenatdocTn 4291

NVE 100183654

Haavs HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROJEKTOVANIE I IZGRADNJIU SVIH VRSTA ENERGETSKIH I HIDROOBJEKATA I OBJEKATA VISOKOGRAD

NJE, BEOGRAD

Ceavwre Beorpap - Crapu 'pag, CTPAXUHWHRA BAHA 20

BUJTAHC YCIIEXA

3a nepuop oa 01.01.2025. go 31.12.2025. roanHe

- Y XvbafaMa guhHapa -

H3HoC
Tpyna pauyHa, pa4yyH NO3ULIUIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa NMperxonHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A, NTOCNOBHU NPUXOAU (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 1.146.095 1.081.105
60 L. MPMXOAM O/} NPOJAJE POBE (1003 + 1004) 1002 95.872
600, 602 v 604 1. Mpuxoau oa npopaje pobe Ha goMaheM TPKULWTY 1003 95.872
601, 603 1 605 2. Mpuxopu oa npopaje po6a Ha MHOCTPAHOM TPXMWTY | 1004
61 IL. NPUXOAKU OA NPOJAJE NPOU3BOAA U YCIIYTA 1005
(1006 + 1007) 1.138.262 979.573
1. Mpuxoau oa Npoaaje NPoKU3BoAR U YCNyra Ha
610, 6121 614 [AOManeM TpXULWTY 1006 5 1.138.262 979.573
611, 613 1 615 2. Mpuxoau oA NpoAsje NPOU3BOAa U yanyra Ha 1007
WMHOCTPaHOM TPXKWLITY
62 IIL NPUXOOU OO AKTUBUPAHGA YHUHAKA U POBE 1008
630 IV. MOBERAE BPEAHOCTMU 3ANMXA HEQOBPLLEHWX 1009
W rOTOBUX NPOU3BOAA
631 V. CMAHEHE BPEAHOCTU 3A/IUXA HEAOBPLLEHNX W 1010
FOTOBUX NPOU3BOAA
64165 V. OCTAI TIOC/IOBHI MPAXOAM o g 7.833 5.660
VIL NPUXOAU Of YCKITABUBAHA BPEAHOCTI
68, ocuM 683, 685 686 | v\ oBUHE (OCHM OVIHAHCMICKE) 10123
B. MOC/IOBHU PACXOAN (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 1.071.414 1.029.372
50 1. HABABHA BPEJIHOCT MPO/IATE POBE 1014 ¢ 95.872
51 IL TPOLLIKOBY MATEPUIANIA, FOPUBA U EHEPTE  [1015| 268.745 246.117
52 IIL. TPOLKOBU 3APAZIA, HAKHAZIA 3APAA U OCTANU 1016
TIN4HU PACXOSM (1017 + 1018 + 1019) 7 428.938 375.271
520 1. Tpowkosu 3apana v HakHapa 3apana 1017 7 299.661 272.546
521 2, TpOWKOBM Nope3a 1 AONPUHOCA Ha 3apaae u 1018
HakHage 3apaga 7 43,489 39.174
52 ocum 520 u 521 3. OcTany AUYHKU pacxoamn U HakHaae 1019 7 85.788 63.551
540 IV, TPOWKOBWU AMOPTU3ALINIE 1020 13 38.436 37.101
V. PACXOAN O] YCKNABUBAHA BPEAROCTU
38, ocum B3, 5851 586 | MOBMHE (OCHIM OMHAHCUICKE) Hoas 28
53 VI. TPOLLUKOBW MPOW3BOAHWX YCNYrA 1022 8 250,756 208.964
54, ochm 540 VIL TPOLUKOBM PE3EPBUCAHA 1023|535 2.904 10,583
55 VIII, HEMATEPUJANHN TPOLUKOBW 1024 B 72.607 55.464




Wanoc

Fpyna pauyHa, pauyH NO3UUNIA Aon Hanomena 6poj _
Texyha roguHa MperxoaHa rognHa
1 2 3 4 5 6
B. NOC/IOBHYW AOBUTAK (1001 - 1013) 2 0 1025 74,681 51.733
. NOCNOBHWU NYBUTAK (1013 - 1001) 2 0 1026
A. ®UHAHCUICKN NPUXORMN (1028 + 1029 + 1027
1030 + 1031) 33.172 11.356
1. ®UHAHCUICKK NPUXOAN U3 OOHOCA CA
660 1 661 MATUMHUM, 3ABUCHUM U OCTA/TM MOBE3AHMM 1028
JSIMUUMA
662 1L NPUXOAN O KAMATA 1029 9 1
1L, NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE 1 NO3UTUBHK
663jm654 EQEKTU BANYTHE KNAY3YNE e 22.831 11.356
665 1 669 IV. OCTANIN GUHARCUICKU NPUXOAU 1031 g 10.340
B. PUHAHCUICKW PACXOAN (1033 + 1034 + 1032
1035 + 1036) 95.745 71.518
1. ®UHAHCUICKM PACXOAM U3 OOHOCA CA
560 u 561 MATUYHUM, 3ABUCHUM Y OCTANM NOBE3AHUM 1033
NULUKUMA
562 IL PACXOOW KAMATA 1034 4 58.112 65.496
III, HEFATUBHE KYPCHE PA3NIUKE U HEFATUBHU
R EQEKTU BANYTHE KIAY3YNE 103511 9 20.116 4.669
565 1 569 IV. OCTA/IN GUHAHCUICKW PACXOOM 1036 4 8.517 1.353
E. BOBUTAK U3 ®UHAHCUPAIDA (1027 - 1032) = 1037
1]
W, IYBUTAK U3 GUHAHCHUPAHLA (1032 - 1027) = 1038
4] 62.573 60.162
3. NIPUXOAU Ol YCKNIABUBAHA BPEQHOCTH
683, 685 1 686 SOUHAHCUICKE NMOBWHE KOJA CE UICKA3YJE 1039
NO ®EP BPEAHOCTH KPO3 BUNAHC YCNEXA
W. PACXOAU 0] YCKNABUBAHA BPERHOCTH
583, 585 1 586 SOUHAHCNICKE MMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE 1040
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUNTAHC YCMNEXA
67 J. OCTANM NPUXOAN 1041 44 24.582 41.346
57 K. OCTAN PACXOAN 042  4, 12.016 13.223
. YKYNHU NPUXOAMN (1001 + 1027 + 1039 + 1043
1041 1.203.849 1.133.807
)
Jb. YKYINHU PACXOAU (1013 + 1032 + 1040 + 1044
1042) 1.179.175 1.114.113
M. JOBUTAK U3 PEAIOBHOTI MOCNOBAKbA NPE 1045
OMOPE3NBAHbA (1043 - 1044) = 0 24.674 19.694
H. TYBUTAK U3 PEQOBHOI NOCNIOBAHA NPE 1046
OMNOPE3VBAHbA (1044 - 1043) 2 0
. MO3UTUBAH HETO E®EKAT HA PE3YJITAT IO
OCHOBY L OBUTKA NMNOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, MPOMEHA PAYYHOBOACTBEHNX 1047
MOJIMTUKA U NCNPABKM FPELLIAKA U3
PAHUIUX NEPUOJA
0. HETATUBAH HETO E®EKAT HA PE3Y/ITAT NO
OCHOBY NYBUTKA NOC/I0BAHA KOJE CE
59- 69 OBYCTAB/bA, NPOMEHA PAMYHOBOACTBEHNX 1048 10 132 281
NOJINTUKA U NCAIPABKW FPELLAKA U3
PAHUIUX NEPUOJA
M. AOBUTAK NPE ONMOPE3NBAHA (1045 - 1046 + 1049
1047 -1048) = 0 24,542 19.413




W3Hoc

Tpyna pauyHa, pauyH NO3ULIMIA Aon HanomeHa 6poj
Texyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
P. TYBUTAK NPE ONOPE3UBAHA (1046 - 1045 + 1050
1048-1047) 20
C. NOPE3 HA ROBUTAK
721 1. NOPECKV PACXOA NEPUOJA 1051 4y 11,902 13.166

722 pyr. canpo I OANIOXEHU MOPECKW PACXOAM NEPUOAA 1052 4, 2.173 864

722 nor. cango 111, OANOXEHW NOPECKWU NMPUXOAK NEPUOJA 1053
T. UCNNAREHA JIMMHA NPUMAHLA

723 NOCNOAABLA 1054

. HETO AOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 - 1054) = 0 22 10.467 5.383
Y. HETO FYBWTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0
1. HETO AOBUTAK KOM NPUMAJA YHEWRUMA BE3 1057
TIPABA KOHTPOJIE
II. HETO AOBUTAK KON NPUNAAA MATUHHOM 1058
NPABHOM NUUY
1L HETO I'YBUTAK KOIU NPUNAQA YYELLIRMMA BE3 1059
MPABA KCHTPONE
IV, HETO MYBUTAK KOIM FPUNALA MATUMHOM 1060
NPABHOM JTULLY
V. 3APAZA 110 AKLMIN
1. OcHoaHa 3apagia no akuuin 1061
2. YMarbeHa (pa3soatbeHa) 3apaga no akuuju 1062

Y DEeOTTAZL ]
AaHa Z’GOJ’ Zﬂzé roanHe

TIHME

CKIA 33

O6pa3au nponmncan MpasunHUKOM 0 cAAPXUHM U (opmu 06pazalia pUHAHCHICKUX MaBewTaja 1 cagpkuiy 1 hopmu obpacua CTaTUCTUYKOr U3BELLTaja 3a NpMBpEaHa Apy

(..Cny6eru rnackuk PC* 6p. 89/2020).

v

T .
LIM/BB, 3aApyre v npeayseTHuke
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Ceavwre Beorpap - Crapu 'pag, CTPAXVUHUTRA BAHA 20

W3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuoa og 01.01.2025. no 31.12.2025. roamHe

- Y Xwbajama auHapa -

W3Hoc
pyna pauyHa, pauyH nosnuniA Aon HanomeHna 6poj
Tekyha roguHa Mperxogxa roguna
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YATAT U3 NOCNOBAHKA
1. HETO [AOBUTAK (AOI 1055) 2001 22 10.467 5.383
11, HETO MYBUTAK (AOI 1056) 2002
B. OCTANTU CBEOBYXBATHN BOBUTAK UK
TYBUTAK
a) Craske koje Hehe 6WTH peknacnduKoBaHe Y
Bunawc ycnexa y 6yayhuM nepnoauma
1. NpoMeHe pesanopusauuje HeMaTepujanHe UMOBHHE,
HEKPETHUHA, NOCTPOjerka U onpeme
330
a) nosehatbe PeBanopPU3aLMOHUX Pesepsu 2003
6) cMarberbe pepanopu3aUMOHUX peaepsu 2004
2. AkTyapcku Ao6uUM MK ry61LM Mo OCHOBY NNaHoBa
AeUHCaRnX npuMatba
331 a) pobuum 2005 231 239
6) ryGuum 2006|534 2.208
3. Ao6uum wny rybuum no oCcHOBY YAENa Y OCTanoM
€Beo6yxBaTHOM AOGUTKY MNW ryGUTKY NPUAPYKEHUX
ApywTasa
333
a) aobuuu 2007
6) rybuum 2008
-
6) CraBKe Koje HaKHaAHO MOy 6MTH
p > yb Y y 6ynyhnm
nepuogumMa
1. [o6uum unn ry6MUM No OCHOBY ynararka Y BRacHWdKe
MHETPYMEHTE KanuTana
332 S
a) aobrumn 2009
6) rybuum 2010
2. Ao6num uan ryéuum no ocHosy npepavyHa
uHAHCUICKUX W3BEWITAjA MHOCTPAHOT NOCNOBatba
334 a) aobuumn 2011
6) ry6uum 2012




Usnoc
pyna payyHa, pavyH nosnynia Aon HanomeHa 6poj _
Texyha roguHa NMpetxoaxa roguHa
1 2 3 4 5 6
3. Bo6uum vnm ry6ulm o MHCTPYMEHaTa 3aluTuTe HeTo
ynarama y HOCTpPaHo nocoBatbe
335 a) ao6uuu 2013
6) ry6uuu 2014
4. [o61uy Unu ry6uLM NO OCHOBY MHCTPYMEHaTa
33LUTUTE PU3MKA (XELMHIa) HOBYAHOT TOKa
e a) acbuum 2015
6) ry6uuu 2016
5. foBuum unv rybuum no ocHoBY XapTuja OA BPEAHOCTH
Koje ce BpeaHyjy no ¢ep BpeaHOCTH Kpo3 ocTanm
yKynaH pesynrar
337
a) pobuum 2017
6) ry6uuu 2018
I. OCTANY EPYTO CBEOBYXBATHWU AOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 239
2018)2 0
II. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2.208
2017)2 0
111, OATOXKEHU NOPECKW PACXOA HA OCTANM 2021
CBEOBYXBATHU AOBUTAK WU MYBUTAK NEPUOJA
IvV. OANOXEHW NOPECKW NPUXOA HA OCTANKU 2022
CBEOBYXBATHWU IOBUTAK YN MYBUTAK NEPUOAA
V. HETO OCTANN CBECBYXBATHY JIOBUTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 + 2022) 2 0 239
VI, HETO OCTASI CBEOBYXBATHU MNYBUTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 - 2022) 2 0 2.208
B, YKYMAH HETO CBEOEYXBATHW PE3YNTAT
NEPUOAA
1. YKYINAH HETO CBEOBYXBATHU AOBUTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) 2 0 8.259 5.622
1. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) 2 0
T. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU AJOBUTAK WA
FYBUTAK (2028 + 2029) = AON 2025 = 0 unn 2027
AON 2026 >0
1, MpynucaH MBTVYHOM NPABHOM YLy 2028
2, Mpunucar yyellhrMa 6e3 npasa KoHTpone 2029
= - L
y_ DEOF AR N HUK
: L4 ;
naHa 300} EO%WHe L

O6pazau rponmca MpasunHUKkoM 0 canpxUHN U GopMU 06pasaLa BMHBHCUICKUX M3BEWTaja U CAAPKUHM U hopMM obpaciia CTaTUCTUIKOT U3BELLTaJa 3a NPUBPEAHE

(,CnyxBeru rnacumk PC" 6p. 89/2020).

N

,upw.maﬁ{ 3§gpyfé 1 Npeay3eTHUKe
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N3BELLTAJ O TOKOBMA NOTOBWNHE

y nepuoay oa 01.01.2025. ao 31.12.2025. roauHe

- Y XvbajaMa anHapa -

WaHoc
Noaunyuja Aon
Texyha roguta NMperxoaHa roguHa
1 2 3 4 o
A. TOKOBY TrOTOBUHE W3 NOCNOBHNUX AKTUBHOCTH o
1. MpunuBK FOTOBMHE M3 NOCAOBHUX AKTUBHOCTH (1 AC 4) 3001 989.476 1,119.4_5"7" -----
1. Mpoaaja 1 NpUM/LEHK aBAHCK Y 3eMbU 3002 897.739 8;.;;7 i
2. {Tponaja ¥ NPUM/BbEHNM aBAHCH Y WHOCTPAHCTBY 3003 37.335
3. MpuMmbeHe KaMaTe U3 NOCIOBHUX aKTUBHOCTU 3004 ¥
4. OCranu NpuUnMBy U3 peRoBHOr NOCNOBaba 3005 91,737 o 2;415
II. OANUBM roTOBMHE U3 NOCOBHUX AKTUBHOCTH (1 A0 8) 3006 1.155.672 1,19-2,774
1. Uennate poBaBrbaunMa M AaTH aBaHCK Y 3eMibn 3007 703.535 730.277 3
2. UcnnaTe Ao6aB/baiunMa v AaTH @BaKCU Y MHOCTPaHCTBY 3008 5,288 i i
3. 3apane, HakHaAe 33Pafia ¥ OCTaNW INYHK PacXoau 3009 347.035 _ _346404
4. NnaheHe KaMaTe y 3eMmbU 3010 24,064 52,237
5. NMnaheHe KamaTe y UHOCTPAHCTBY 3011 37,980 s 34.551_
6. Mope3 Ha aobuTtak 3012 16.816 5; 1
7. GpnvieM NO OCHOBY OCTANMX jaBHWX NpuUxoaa 3013 2.628 1.238 "X
8. OcTanu o[IMBM1 U3 NOCNOBHWX GKTUBHOCTH 3014 18.326 B
III, HeTo nprnue roToBuHE #3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH (I - II) 3015 =
IV. Heto oaive roTosuHe ¥3 NocnoBrux aktueHocTu (IF - I) 3016 166.196 73.317
B. TOKOBW FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTHU UHBECTUPAIbA -
L Tpuaven rotoBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPaHba (1 40 5) 3017 103.9;5
1, Mpoaaja akuwja 1 yaena 3018 o
2, Nponaja HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHE, NOCTPOjetba, onpemMe u 3019 -
6uonowkux cpeacTasa 103.935
3. OcTanu mHaHejcku NnacMaHn 3020 .
4, NpuMeHe KaMaTe U3 akTUBHOCTU MHBECTUPaHba 3021 S
5. NpumibeHe aveuaeHae 3022 o
II. OpnvBY rOTOBMHE Y3 AKTUBHOCTW HBECTUParba (1 Ao 3) 3023 239.648 216.5:]6 |
1, KynosuHa akuuja v yaena 3024 S
2. KynoeyHa HemaTepujanHe UMOBYIHE, REKPETHUHA, NOCTPOjetba, onpeMe U 3025 e -
61onowKux cpeacTasa 6.365 102,164




Wakoc

No3uuyuja Aon =
Tekyha roguHa MNMperxoaHa roguHa
1 2 3 4 T

3. Octanyt uHaHCHICKM NNBCMaHK 3026 233.283 11_4.342 1
1IL. Heto npunuB roToBMHE U3 aKTUBHOCTY UHBECTUpatba (I - I1) 3027 BEEERR
1V. Heto 0anMB roToBMHe M3 BKTMBROCTU MHBECTUPaKba (1T - I) 3028 239.648 112.;;1_—-. .
B. TOKOBW FOTOBMHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCHPALA N
L. Mpunuem roToBuHE U3 aKTUBROCTU (hHaHCHparba (1 A0 7) 3029 410.904 21_4_-543 _
1. Yeeharbe ocHoBHOT kanuTana 3030 .
2. ByropoyHn KpeauTy y 3eMibi 3031 42,003 N 25.008
3. [lyropouHU KpeamuTh Y HOCTpaHCTBY 3032 12,694
4. KpavkopouHHU KpeauTy y 3eMbi 3033 334.458 145.811
5. KpaTKopoUHW KPeANTY Y MHOCTPAHCTBY 3034 34.443 — 30.940
6, Octane pyropodHe ob6aseae 3035 —
7. Octane KpaTKOpouHe o6aBese 3036 .
11. OanvEu roToBYHE U3 aKTUBHOCTY (hUHaHCKPatba (1 Ao 8) 3037 13.595 15,708
1. OTKyn concTeexux akumja ¥ yaena 3038 =
2, [lyropouHW KpeanTy y 3eMmbu 3039 ==
3. [lyropouHy KpeauTi y MHOCTpaHCTBY 3040 3326 -
4. KpaTKopoUHU KPeanTH Y 3eMibi 3041 e
5. KpaTkopouHW KpeanTu Y MHOCTPaHCTBY 3042
6. Octane obapese 3043
7. UHAHCHICKN NIN3NHT 3044 10.269 15_70; T
8. UcnnaheHe anBuaeHae 3045 R
III. HeTo NpwunuBe roToBMHE U3 aKTMBHOCTU HHaHCUPpatba (I - IT) 3046 397,300 19;8-35
IV. Hevo opnve roToBuHe 13 akTMBHOCTU GHaHcnpatsa (11 - I) 3047 o
r. CBETA NPW/IUB FOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 1.400.380 1:373_3;—
. CBET'A OJ/IVB FOTOBUHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 1.408.915 1.424.988
H. HETO MPU/INB FOTOBMHE (3048 - 3049) = 0 3050 12.947
E. HETO OZUIUB FOTOBUHE (3049 - 3048) = 0 3051 8535 1
. FOTOBMHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOT NEPUOAA 3052 19.128 5350 T
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3053 502 3.967_ 1
WU, HETATUBHE KYPCHE PA3J/IUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBWHE 3054 61 _3._1_36_
1. TOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOTI NEPMOAA (3050 - 3051 + 3052 + 3055
3053 - 3054) 10.734 19.128

y E@/fﬁ@ 7
fava ﬁﬁj 20, ‘26 .

rGinHe

(.Cnyx6eHn rnachwk PC* 6p. 89/2020),

3

L

0O6pasau nponucan MpasuIHMKOM 0 CBAPKUHN 1 OpMI 0Bpa3aLa UHAaHCUCKMX M3BEWTaja U CBAPKUHU U (opMu obpacua CTAaTUCTUUKOr M3BEWTAja 33 NPUBPEAHA APYIITEA, 3ANYIE 1 Npey3eTHUKe
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WU3BELLTAJ O NMPOMEHAMA HA KAMUTAY

3a nepuop oa 01.01.2025. po 31.12.2025. roanHe

- Y XWbajaMa anHapa -

EMicHOHa npeMuja u

onuc OcHoBHU KanuTan (rpyna 30 Ocranmn 0CHOBHM Ynucanmn a HeynnaheHu esepee (pH 306 M rpyna
. 6e3 306 1 309) kanutan (pH 309) kanutan (rpyna 31) pesepee (p 24
Nosuumja aAon Aon Aon Aon 32)
1 2 3 4 5
Crare Ha aaH 01.01,
b |ropume $001 w2624 [H010 2677|4019 4028 245.626
EcpexTn peTpoakTuBHe ucnpaske
2 MaTepujanHo 3HauajHUX rpewaka v
' fpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX 4002 4011 4020 4029
nonnuT¥Ka

KopuroeaHo noveTHo cramwe Ha
3. nmaH 01,01, roavne (p.6p.

1+2) 4003 382.624 4012 2,677 "|4021 4030 245.626
4. HeTo npomeHe y roAuH1 4004 4013 330 4022 4031 7.897
5 Cramwe Ha nan 31.12,
i rogute (p.6p. 3+4) 4005 382.624 4014 2.348 4023 4032 253.523
EdekTn peTpoaxTuBHe Ucnpaske
6 MaTepujanko 3HauajHuxX rpewaka u
$ NpOMeHa PayyHOBOACTBEHUX 4006 4015 4024 4033
nosmThKa
KopurrosaHo no4yeTHo cratbe Ha
7. Fs':: ;)1.01. roaune (p.6p. 4007 382.624 4016 2348|4025 4034 253,523
8. Hero npomere y FOAVHUA 4008 4017 -330 4026 4035 5.383

9 Crvamwe Ha gan 31.12.
: ropviHe (p.6p. 7+8) 4009 382.624 4018 2.018 4027 4036 258.906




PeB. pes. n Hep. o6, n ry6.

Hepacnopeljenn go6utak

Yyewhe 6e3 npasa

onuc I'y6utak (rpyna 35)
a 33 a 34, KOHTpone
Nosuunja Aon (rpyna 33) aon (rpyna 34) Aon aon P
1 6 7 8 9
1. Cramwe Ha gan 01.01. roAnHe 4037 7277 4046 7.897 4055 4064
EdbeTn peTpoakTtuBHe ucnpaexe
2, MaTepujanHo 3HayajHux rpewaka u 4038 4047 4056 4065
NpoOMeHa PaqyHOBOACTBEHUX NONMTHKA
3 KopnrobaHo noverHo crame Ha AaH _
: 01.01, ropune (p.6p. 1+2) 4039 | 7.277 4048 7.897 4057 4066
4
4. Heto npomene y rofiuHMN 4040 239 4049 -2.514 4058 4067
5 Crare Ha gaH 31.12. roguHe
‘ (p.6p. 3+4) 4041 7.516 4050 5.383 4059 4068
EdbeKTn peTpoakTMBHE MCnpaBke
6. MaTepujanHo 3HauajHuX rpeaka u 4042 4051 4060 4069
NpOMeHa payyHOBOACTBEHUX NOSUTUKa
7 KopuroeaHo No4eTHO cTare Ha AaH
) 01.01. roauHe (p.6p. 5+6) 4043 7.516 4052 5.383 4061 4070
8. Heto npoMeHe y _____ roAuHu 4044 -2.208 4053 5.084 4062 4071
9 Crawe Ha aan 31.12, rogvHe
' (p.6p. 7+8) 4045 5.308 4054 10.467 ;|4063 4072




YxynHo (oaroBapa nosvuuuju

ly6utax naHap BucHHe
Kanurana {(oarosapa

onuc AON 0401) (kon. nosuuujn AOI 0455)
Moauuuja AOM | 2+3+4+5+6+7-8+9)20 |paon| (won.2+3+4+5+6+7-
8+9) <0
1 10 11
Crame Ha gan 01.01.
= roanHe 073 646.101 082
EdpexTn peTpoakTuBHe ucnpaske
2 MaTepurjanko 3HayajHWUX rpewaka
% W NPOMEHa Pa"yHOBOACTBEHUX 4074 4083
nonAnuTHKa
Kopuroearo noyeTHo cramwe
3. Ha pau 01.01, rogvuHe 646,101
(p.6p. 1+2) 4075 4084
4. Heto npoMeHe y TOAMHN 4076 4085
5 Crawe Ha aad 31.12,
' roanHe (p.6p. 3+4) 4077 651.394 4086
Edbextn peTpoakTyBHe ucnpaske
6 MaTepujanHO 3HauajHWUX rpellaka
' W NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX 4078 4087
nonuTUKa
KopurosaHo nouerHo crawe
7. Ha gaH 01.01. ropuHe 4079 651.394 4088
(p.6p. 5+6)
8. HeTo npomeHe y FOAMHM 4080 4089
9 Crabe Ha gaH 31.12.
. ropnHe (p.6p. 7+8) 4081 659.323 4090

VTN

fAaHa ?0- Oj 20 Zﬁf roguke

JAKOHCHM 3BCTYHUK

O6pa3au nponucaH FpaBuHUKOM O CAAPXUHK U hopmu obpasaLa (rHaHCHjcKnx u3BewTaja n canpxuHu u hopmm obpacua CTaTMCTUUKOr 3BELTaja 3@ NpYBpedHa
(.Cnyw6eny rnachuk PC* 6p. 89/2020).

ApYWTBa, 33/PYIE N NPeAy3eTHUKE
x
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Haavs HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROJEKTOVANIE I IZGRADNJU SVIH VRSTA ENERGETSKIH I HIDROOBJEKATA I OBJEKATA VISOKOGRAD

CTATUCTNYKN U3BELLUTAJ

3a 2025 roanHy

I. ONMWTN NOAALUMU O NPABHOM JNTULLY N NPEARY3ETHUKY

6poj)

onuc Oan, 3a AON NMperxogHa rognHa
1 2 4

1. bpoj Meceumn nocnosatba (03Haka oa 1 4o 12) 9001 12 12
2, O3Haka 3a BnacHMWTBO (03HaKa 0a 1 Ao 5) 9002 2 2
3. bpoj cTpasux (NpasHKx uny GUsMUKUX) NUUA Koja UMajy ydelhe y 9003
Kanutany
4. Bpoj cTpaHux (NpasH1X UK GU3NYKWX) Nua Ynje je ydewhe y kanutany 9004
10% wv Buwe og 10%
5. MpocevaH 6poj 3aN0CNEHUX Ha OCHOBY CTatba KpajeM Ceakor Meceua (Uueo 9005
6poj) 132 124
6 . MpoceyaH 6poj 3anocneHnx NPeKo aredumja 1 opraxmaaumia 3a
3anolusbaBakbe {OMNAANHCKE U CTYAEHTCKE 3aApyre) Ha OCHOBY CTakba Kpajem 9006
cBakor Meceua (ueo 6poj)
7. NpoceyaH 6poj BoNOHTEpa Ha OCHOBY CTakba kpajeM cBakor Mecela (ueo 9007

II. BPYTO NPOMEHE HEMATEPUJAJTHE UMOBMHE U HEKPETHMHA, MOCTPOJEHA, ONPEME U

-WIHOCK Y XWbadaMa AvHapa-
Ipyna pavyHa, O3H. 32 Herto
pauyH onuc Aon BpyTo Ucnpaska speaHocTH (Kon. 4-5)
1 2 3 4 5 6
-

01 1. HemaTepujanHa nMmosnHa

1.1. Crarbe Ha NO4ETKY roavHe 9008

1.2. Moeehaksa y Toky roanHe (Habaeke, 9009

PeKOHCTpYKUuje 1 Ap. be3s asakca W codTeepa)

1.3 Nosehatba y Toky roavHe - cohTeepu 9010

1.4, Moeehatrba y TOKy roavHe - aBaHcu 9011

1.5. Cmarbersa y TOKy roavHe (npogaja, pacxoaosatbe 5012

nap.)

1,6, AMopTu3aLuja v obeaspehetbe 9013

1.7. Pesanopusaunja 9014

1,8. Crarbe Ha kpajy roauHe (9008 + 9009 + 9010 + 9015

9011 - 9012 + 9013 + 9014)




——

rpyn::;:yua, onuc o::lr::a BpyTo WUcnpaexa BpegHocTH (K;"f;o_ 5)
1 2 3 4 5 6 B
02 {neo) 2, Mpahesuncku o6jexTi, nocTpojersa u onpeMa
2.1, Crarbe Ha NoueTKy roavHe 9016 1.195.020 898.699 296_. 321
2.2. Nosehatba y ToKy rogvHe (HaGaske, 9017
PeKOHCTPYKLMje 1 Ap. 6e3 asaHca) 6.365 6.365
2.3. Noseharba y TOKY roguHe - aBaHcu 9018
2.4, CMarersa Y TOKY roAivHe (npoaaja, pacxoaoBatee 9019 S
uap.) 38.793 38.793
2.5. AmopTu3aumja u obesspeherse 9020
2.6. Pesanopuaauvja 9021
2.7. Crarbe Ha kpajy roavHe (9016 + 9017 + 9018 - 9022
9019 + 9020 + 9021) 1,162.592 898.699 263.893
02 (neo) 3. 3eMbUIUTE

3.1. CTamse Ha NOYETKY FroAuHe 9023 15.121 15,121
3.2. Mosehara y Toky roause - Habaske (6e3 aBaHca) 9024 T
3.3. Nosehatba Y TOKY roAvHe - 3HavajHuja 9025 |
noSorbiuakka 3eMmbUWTa {(Kpuerbe, Menvopaumja u ap.)
3.4. Nosehatba y TOKY FOAVHE - aBaHcH 9026 o
3.5. CMarbetba y ToKy roauHe (npopaja u ap.) 9027 N
3.6. AMopTu3aumja u o6easpehere 9028
3.7. Pesanopusauvja 9029 R
3.8. Cratwe Ha kpajy roauHe (5023 + 9024 + 9025 + 9030 o
9026 - 9027 + 9028 + 9029) 15,121 15.121

03 4, Buonowka cpeacTsa
4.1. Cratbe Ha No4eTKy ropuHe 9031 il
4,2. MoeeRakea Y TOKY roauHe (Habaeke, 9032
peKoHCTpyKuMja 1 Ap. 6e3 aBanca)
4.3. MNosehatba y TOKy FOAUHE - aBaHCK 9033 -
4.4. CMatberba y ToKY roauHe (npoaaja, pacxoacsarce 9034
uap.) -
4.5. AMopTusaumja 1 o6esepehere 9035
4.6. Peanopusaumnja 9036 -
4.7, Cratbe Ha kpajy roaune (9031 + 9032 + 9033 - 9037 -

9034 + 9035 + 9036)




III. CTPYKTYPA 3AJINXA

-M3HOCHU Y XWibaaama auHapa-

Tpyna pauyHa, pauyH onuc O3H, 3a AON Texyha roguHa MperxogHa roaguHa
1 2 3 4 5
10 1. Matepujan, pe3epBHy AENOBX, anaT U CUTaH MHBEHTap 9038 42.443 27.653 .
11 2. HepospweHa Npon3BoAHa U yenyre 9039 -
12 3. FoToBM npoussoan 9040 -
13 4, PoBa 9041 -
14 ibg:::: :Moanua KOja ce Apxy 33 NpoAajy v npecTaHak 9042
15 6. NnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe u yanyre 9043 51,400 50,044
7. CBETA (9038 + 9039 + 9040 + 9041 + 9042 + 9043 = 9044
0031 + 0037) 93.852 77.697
IV. CTPYKTYPA OCHOBHOTI KANUTAJIA
-M3HOCY Y XU/bafaMa AvHapa
Fpyna payyHa, pauyH onuc 03H. 3a AON Texyha roauHa NperxoaHa roguHa
1 2 3 q 5
300 1, Akuujcku kanutan 9045 382,624 382624
Y TOME: CTpaHu Kanntan 9046
301 2. Ynenw apywtasa ¢ orpaHUieHoM oarosopHolwhy 9047 i )
Y TOME: CTPaHK KanuTan 9048
302 3. Ynoau 9049 e
Y TOMe: CTPaHK KanuTan 9050
303 4. [ip)asHu kanuTan 9051
304 S. [lpywTBeH# KanuTan 9052
305 6. 3appyxHu yaenu - 9053 -
306 7. EMucuoHa npemuja 9054
307 g;:::::a- ::gaziurnﬁ:;aopu APYTYX NPABHUX MUB - YNO3M 9055 o
308 9. OcTanu o0CHOBHW Kanutan 9056 2,018 2.348
10. CBETl'A (9045 + 9047 + 9049 + 9051 + 9052 + 9053 + 9057 -
9054 + 9055 + 9056 = 0402 + 0404) 384.6492 384.972




V. CTPYKTYPA AKLIMICKOI KAMMUTANA

~6poj akumja Kao ueo 6poj-

“M3HOCK Y XWibafiaMa auHapa-

Tpyna pauyHa, pauyn onuc Os3H. 33 AON Tekyha roguHa MperxopHa roauxa
1 2 3 4 5 -
1. O6uuHe akuymje h
1.1. Bpoj o6uuHuX akumja 9058 382.624 3t-;-2.624
Aeo 300 1.2. HoM1HanHa BpeaHoCT 06MYHMX aKuuja - ykynHo 9059 382.624 382.62.;“_._.-
2. MpuopureTHe akuyuje
2.1. Bpoj npuopuTeTHUX akuuja 9060
neo 300 2.2, HoM1HanHa BPeAHOET NpUOpUTETHUX aKumja - ykynHo 9061 o
300 3. CBETA - HOMUHanHa BpeAHOCT (9059 + 9061 = 9045) 9062 382.624 35-;2.52; |

VI. CTPYKTYPA UCIJIAREHUX AVBWAEHAON W YYELURA Y OBUTKY, MO CEKTOPUMA

~M3HOCY Y XW/bafaMa auHapa-

9070 = 3045)

onuc O3H. 33 AON Tekyha roguHa MpeTxogHa roguHa
1 2 3 a

1. Npuspeana apywTea (aoMaha npaBHa n1ua) 9063 -
2. dusmuuka nuua 9064
3. ApxaBa 1 MHCTUTYLMje 1 opranusauuje koje ce duHarcupajy us Gyuera 9065 ——
4. GuHaHcKjcke UHCTUTYUMe 9066 o
5. HenpodurHe opraHusaumje, doHaaumje u hoHaosn HenpoduTHor 9067
KapakTepa
6. CtpaHa ¢mznuxa nuua 9068 h
7. CvpaHa npasHa mua 9069 S
8. Esponicke dmHaHcujcKe 1 passojHe MHCTUTYLMjE 9070
9. CBETA (9063 + 9064 + 9065 + 9066 + 9067 + 9068 + 9069 + 9071




VII. NOTPAXXUBAHLA U OBABE3E

-W3HOCK Y XUbadaMa avHapa-

Fpyna pauyHa, pauyH onuc OaH. 3a AON Texyha roguHa fperxoaHa roauHa
1 2 3 4 5
226 (ae0) 1. NoTpaxuparba y TOKY roAMHE OA APYWTasa 33 OCUTypatbe 33 9072
HakHafy wreTte (AyroBHW NpoMeT 6e3 NOYETHOr CTatba)
@3 2. Obaee3se U3 nocnoeakka (NOTPaXXHW NPoMeET 6e3 NoYeTHoOr 9073
CTarba) 2.350.147 1,612.667
3. Obaee3e 3a HETO 3apaje U HakHage 3apaja, 0CMM HakHaaa
450 3apaAa Koje ce pedyHanpajy (NOTpaxH1 npomMeT 6e3 noveTHor 9074 215.865 196.300
CTara)
451 4, Obasese 3a Nope3 Ha 3apaje U HakHaAe 3apada Ha Tepet 9075
3an0CNEHOr (MOTPaXHN NPOMET 6e3 MOYETHOT CTarba) 25.283 23.291
452 5. OBasese 3a AONPUHOCE HA 3apage U HakHage 3apaja Ha TepeT 9076
3anocneHar (MOTPaXkHM NPOMET 63 NOYETHOr CTatba) 57.389 53.010
465 6. O6asese NpeMa (HHU3MUKUM NMUMMa 33 HaKHAAe MO YroBopuMa 9077
(ROTpaXHU NPoMeT 6e3 NOUETHOr CTatba) 35.266 27.297
7. Kontponnw 36up (9072 + 9073 + 9074 + 9075 + 9076 9078
+ 9077) 2.683.950 1.912.565
VIII. APYIA TPOLWLKOBU U PACXOAQU
-W3HOCH Y XWMbaiaMa AvHapa-
Fpyna pauyHa, pauyH onuc O3H. 33 AON Texyha roguna lMperxoana roauHa
1 2 3 4 5
513 1. TpolwkoBw ropuea u eHepruje 9079 80.785 72.273
520 2. Tpouwkoew 3apaga 1 HakHaga 3apapa (6pyTo) 9080 299,661 272.546
521 3. TpowKoBY NOpPe3a M AONPUHOCA Ha 3apaje v HakHaje 3apaja 9081
Ha TepeT nocnoaasua 43.489 39.174
522, 523 n 525 4, TpourKoBW HakHaaa GU3MYKMM nuumuMa (BpyTo) no ocHOBY 9082
yroBopa 414 241
-
524 5. TpowwKoBM HakHaAa NO YroBOpY O NPUBPEMEHNM U 9083
MOBPEMEHIM MOCOBMMA 3aKILYHEHUM Ca (HM3NUKUM NMLIEM 56.285 44.735
6. TPOLIKOBM HaKHaAA AMPEKTOPY, OAHOCHO Y/IaHOBNMa OpraHa
526 b 9084 5
yNpaeLaa v Hagaopa 7.618 6.17
528 7. TPOLUKOBY aHraXxoBarba 3anoCtERNX NPEKO areHuwja 1 9085
3appyra
Aeo 529 8. HakHape TpoWKoBa 3anocneHuMa 9086 20.050 9.959
9. OcTana paBatba 3aMoCieHUMa U NMYHA NpUMarba Koja ce He
fieo 529 cMaTpajy 3apagoMm - OTNpeMHUHe, jybunapHe Harpage, noMoh 9087 1,421 2.444
3arocNeHoM, cTunexavje U ap.
€0 529 10. HakHape Tpowkosa U Apyr.a Aaparba NocnogaBumMa U 0088
ApYriM PU3NUKWM MUMMA KOja HUCY 3anocneHa
Aeo 525, 533 v peo 54 11, TpoWKOBM 3aKyNHUHA 9089 6.039 16.532
£eo 525, aeo 533 v aeo 54 |12, TPOLLKOBM 3aKyNHUHA 3EMILULITA 9090 8.160
536 u 537 13, TpOWKOBM UCTpaxHBakba U paseoja 9091
552 14. Tpowkosy npemuja ocuryparba 9092 9,887 6.996




Ipyna pauyHa, pauyH onuc O3H. 33 AON Tekyha roguHa MperxonHa roguHa
1 2 3 4 S
553 15. Tpowkosm nnaTHor ripomeTa 9093 31.406 21.526
554 16. TpolwuKkoBM YnaHapuHa 9094 765 2.221
555 17. TpolwKoBK Nopesa v HakHapa 9095 1,525 1.531
556 18. TpolwuxoBu gonpuHoca 9096
19. Pacxoay 3a XyMaHuTapHe, HaydHe, Bepcke, kynTypHe,
feo 579 3/1paBCTBEHE, 06PA3OBHE U 3a CNOPTCKE HAaMeHe, K30 1 3a 9097 8O 2.058
3aLITUTY HOBEKOBE CPEeAMHe
20. KonTponnu a6up (9079 + 9080 + 9081 + 9082 +
9083 + 9084 + 9085 + 9086 + 9087 + 9088 + 9089 + 9008
9090 + 9091 + 9092 + 9093 + 9094 + 9095 + 9096 + 561.455 506.568
9097)
IX. PACXOOQU KAMATA
~M3HOCK Y XWrbafiaMa AvHapa-
Tpyna pauyHa, pauyH onuc O3aH. 3a AON Texyha roguHa MpetxogHa roguHa
1 2 3 4 5
1. KaMate no kpeauTuMa U 33jMOBUMa O NOCNOBHMX GaHaka y 9099
3eM/bU 3.442 6.916
2. KaMaTe no 0CHOBY (pMHAHCHICKOr AM3UHIa Y 3eM/bH 9100 1.589 1.992
3. Kamate no ocHoBy 3ajMOBa 0f APYTX HeGaHKapCKiiX 0
Tpyna paiyna 56 (aeo) npeayseha v 3ajMoAABALA Y 3eMLU 9101 44,582 23.053
4. Kamate no ocHosy xapTuja of BpeaHocTH 9102
5. 3aTesHe kamaTe 9103 7.351 17.008
6. KaMaTe No 0cHOBY KPaTKOPOUHMX 1 AYrOPOUHUX KpeauTa y 9104
MHOCTpaHCTay 15 16.412
7. Kontponnu 36np (9099 + 9100 + 9101 + 9102 + 9103 9105
+9104) 56.979 65,471
X. APYIM nNPUxoan
-W3HOCU Y XMrbagaMa AuHapa-
Tpyna pauyHa, pauyH onuc , O3u. 3a AON Texkyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 S
1. Mpuxoau oa npemuja, cyGBeHLMja, A0Tauw]3, perpeca,
640 ) . 9106
koMneH3auuja 1 nopahaja nopeckux gax6uHa
641 2. TIpUXOAV Mo OCHOBY YCNOBIbEHMX JoHauMja 9107
65 3. Apyrv nocnoBHW Npuxoan 9108 7.833 5.660
feo 650 4. Npnxoav oa 3aKynHWHA 33 3eMbyLITe 9109
651 5. Npuxoam op unaHapuHa 9110
Aeo 660, peo 661 U peo 669 6. Mpuxoau no ocHoBy AMBUAEHAM W yuewha y A06UTKY 9111
7. Kontponnu 36up (9106 + 9107 + 9108 + 9109 + 9112
9110 + 9111) 7.833 5.660




XI. NPUXoanm oa KAMATA

~M3HOCW ¥ XUrbaaama AvHapa-

Fpyna pauyHa, pauyH onuc O3H. 32 AON Texkyha rogvHa MperxoaHa rogMHa
1 2 3 4 5 -
1. KaMmaTe no geno3utima y nocnosHuM GaHkaMa y 3emMmv 9113
Tpyna pauyHa 66 (4€0) |2, KaMaTe no OCHOBY AATMX KPEAWTa U 3ajMOBa Y 3EM/bU 9114
3. KaMaTe No ocHoBY XapTuja oA BpefHoCTU 9115 =
4. 3aTe3He KaMmaTe 9116
S. Kamare no ocHoBy AaTWX KpeauTa W 3ajMoBa Y WHOCTPAHCTBY 9117 o
6. KouTponhu 36up (9113 + 9114 + 9115 + 9116 + 9117) 9118 o
XII. OCTAJIN NOAALN
“M3HOCK Y XWbafiaMa AuHapa-
onuc O3H, 3a AOTT Texyha roguna MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 -
1. O6asese 3a aKkumu3e (npeMa roaulkemM obpadyHy akuusa) 9119 o i
2. O6payyHaTe uapuKke W apyre yBoHe paxGuHe (YKynaH roAauiLken U3HOC 9120 ——
npemMa ofpauyHy)
3. KanutanHe cy6BeHUvje v Apyra ApxXaBHa AoAebyBatba 3a USrpaaky U 9121
HabaBKy OCHOBHWX CPeACTaBa W HeMaTepujanHe UMoBUHeE
4. [lpaBHa AOA&/bMBALLA 3 NPeMuje, PErpec v nokpuhe Tekyhx TPoLWKoBa 0122
nocnoBarka
5. OcTana apasHa AoAe/bUBaH3a 9123 o =
6. Mp1M/beHe AoHaumje U3 MKOCTPaKCTBa U Apyra GecriospaTHa cpeacTsa y 0124 - =
HOBLY WM HATYpY O MHOCTPaHUX MPaBHUX M GU3MHKNX NULa
7. N'uuHa npuMarba Npeay3eTHUKa U3 HeTo AobuTka (nonyibasajy camo 9125
NPEAYIETHHLM)
8. KoHtponuu 36mp (9119 + 9120 + 9121 + 9122 + 9123 + 9124 + 9126

9125)




XII1. BPYTO NOTPAXKUBAHA 3A IATE KPEAAUTE U 3AJMOBE, NPOJATE NMPOU3BO/E, POBY U

YCJIYTE N AATE ABAHCE U AAPYTA NMOTPAXXUBAHA

-U3HOCK Y XW/baRaMa AWMHapa-

227 (heo), 228 (aeo)

nokanHe camMoynpase

O3H. 33 Heto
Fpyna pauyHa, pauyH ONHAHCUICKU UHCTPYMEHTH Aon BpyTo HWcnpaska Bpeanocty (Kon. 4~ 5)
1 2 3 4 5 6
1. KpatkopouHn pUHAHCHICKK NnacMaHu
230 (aeo), 231 (aeo), 232 (aeo), 234 (neo) (RaTH KPeaUTH 1 3ajMOBH) DH3HUKUM 9127
NWLMMa M NPEAYIETHHUWMA
2. lyropovH1 PUHAKCHJCKN nnacMaHu -
043 , 045 , 050 , 5
053 Eﬁ:; (Aeo). 050 (aeo), 051 (neo) (RaTH KpeAWUTH K 3ajMOBH) BHIUUKHM 9128
AnUMMa ¥ npeay3eTHUUMMA
3. Mpoparu npoussoawu, poba u yenyre u 9129
AaTti aBaHcH (9130 + 9131 + 9132)
017 {aeo), 029 (aeo), 038 (neo) 052 (neo) 150 |3.1. MpoaaTn npouseoau, poba K ycnyre u
(meo), 152 (aeo), 154 (neo), 200 (aeo), 202 12TV aBaHCY DHU3UYKWM NIULMME U 9130
(neo), 204 (neo) npeayseTHuUMMa
017 (neo), 029 (aeo), 038 (aeo) 052 (aeo) 150 |3.2. MpoaaTv npoussoaw, poba v ycyre u
(aeo), 152 (neo), 154 (neo), 200 (aec), 202 [aTV aBaHCK ADKaBHUM OpraHuMa u 9131
(neo), 204 (aeo) MHCTUTYLWjaMa
017 (neo), 029 (neo), 038 (aeo), 052 (aeo), 3.3, NpopaTu npoussoau, poba u ycnyre v
150 (neo), 152 (neo), 154 (aeo), 200 (aeo), ATV aBaHCW OPraHMMa W UHCTUTYUMjaMa 9132
202 (neo), 204 (neo) NoKanHe caMoynpase
4. Aipyra notpaxkusara (9134 + 9135 + 0133
9136) 11.540 11.540
206 (aeo), 221, 228 (ae0) 4.1, MoTpaxmearea oA GU3NUKNX NHLA U 9134
1 eeh npeny3eTHUKa 10.461 10.461
206 (geo), 222 (aeo), 223, 224 (aeo), 225 4.2. MoTpaxuBarba 0f APKABHUX OpraHa u 9135
(aeo), 227 (neo), 228 (aeo) MHCTUTYLM]a 1.079 1.079
206 (neo), 222 (neo), 224, (ne0),225 (neo), 4.3. MoTpaxwveatba O opraHa v MHCTUTYLMja 9136

Ol

fana ‘;9— 6),)7 | 20, 26’- reauHe

)

O6pa3au nponvcaH MpaBnHUKOM O CaipXXuHK Y hopMu 06pasaLa BUHaHCHCKMX u3BellTaja U CaapXuH1 U dopmu obpactia CTaTUCTUYKOr W3BELLTaja 3a NpuaheaHa apylWTaEa, sa_npyré H npeayseTHUKE

(,Cnyx6enu rnacknk PC' 6p. 89/2020),

-



Iznosi su iskazani u RSD 000

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2025.GODINU

“HIDROTEHNIKA — HIDROENERGETIKA”AD, BEOGRAD

1. OPSTI PODACI I DELATNOST

Preduze¢e "Hidrotehnika-Hidroenergetika" za projektovanje i izgradnju svih vrsta energetskih i
hidroobjekata visokogradnje AD je osnovano 1946. godine kao drustveno preduzece (u daljem tekstu:
Drudtvo). Nakon privatizacije koja je izvrSena 2003. godine Drustvo je redenjem Trgovinskog suda u
Beogradu broj IX — Fi 6318703 od 11. juna 2003. godine registrovano kao akcionarsko drustvo.

Sediste Drustva je u Beogradu, Ulica Strahinji¢a Bana broj 20.

Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o radunovodstvu razvrstano u srednje pravno lice.

Poreski identifikacioni broj Drustva je 100183654.

Mati¢ni broj Drustva je 07053410,

Na dan 31.12.2025. godine Drustvo je imalo 132 zaposlenih radnika u zemlji i inostranstvu (2024. godine
124 zaposlenih).

Na dan sastavljanja izveStaja 31.12.2025.godine, a prema podacima Centralnog registra depoa i kliringa
hartija od vrednosti pregled najvecih akcionara i njihov procenat ucesca u kapitalu Drustva je slededi :

Aqua Mont Service 349.548 91,36%
Gavrilovi¢ Velimir 63 0,02%
Jovanovi¢ Dragan 61 0,02%
Stanojevi¢ Laza 58 0,01%
Ostali 32.894 8,59%
2. OSNOVA ZA SASTAVLIANIE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVEéTAJA, KONCEPT NASTAVKA

POSLOVANJA I IZVESTAINA VALUTA
2.1, OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (,Sluzbeni glasnik RS", br.
73/2019; 44/2021), koji zahteva da finansijski izveStaji budu pripremljeni u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja (MSFI) kao i prate¢om rafunovodstvenom regulativom Ministarstva
finansija Republike Srbije.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu pravna lica u Republici Srbiji sastavljaju i prezentuju finansijske
izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri emu se pod profesionalnom
regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,Okvir"),
Medunarodni radunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja
(,MSFI*) i tumacenja koja su sastavni deo tih standarda.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, uvodenje Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja
za male i srednje entitete, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda izdatih od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje su zvani¢no usvojeni nakon odluke
Ministra finansija br. 401-00-896/2014-16 i objavljeni su u ,Sluzbenom glasniku RS", br. 35/2014.



Iznosi su iskazani u RSD 000

Klju€ni novi standardi i tumacenja koji su zvaniéno stupili na snagu 1. januara 2020. godine su:

] MSFI 9 “Finansijski instrumenti” — standard definiSe tri nove kategorije za klasifikaciju i merenje
finansijske imovine: finansijska sredstva koja se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti, finansijska
sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat i finansijska sredstva koja se
vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, a u skladu sa precizno odredenim pravilima. MSFI 9 uvodi
revidiran model obezvredenja finansijske imovine, koji se zasniva na modelu oéekivanih kreditnih guitaka,
a ne na proSlim gubicima i zamenjuje model “nastalih gubitaka” iz MRS 39 sa modelom “o&ekivanih
kreditnih gubitaka”. U skladu sa MSFI 9 obrafun ispravke vrednosti finansijske imovine odmerava se na
jedan od dva nacina:

o Model dvanaestomesecnih olekivanih kreditnih gubitaka
o Model oCekivanih kreditnih gubitaka tokom veka trajanja instrumenta.

. MSFI 15 “Prihodi od ugovora sa kupcima” — uspostavlja sveobuhvatan okvir za priznavanje
prihoda i zamenjuje postojeca uputstva za priznavanje prihoda, ukljuéujuéi MRS 18 “Prihodi”, MRS 11
“Ugovori o izgradnji” I IFRIC 13 “Programi nagrada za lojalne kupce”. MSFI 15 propisuje da se prhodi
priznaju u iznosu koji odraZava naknadu na koju entitet ofekuje da ¢e imati prava u zamenu za prenos
dobara ili usluga kupcu. Principi iz MSFI 15 pruZaju viSe strukturiran pristup odmeravanju i priznavanju
prihoda.

ReSenjem Ministra finansija Republike Srbije o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja br. 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine (“SluZbeni glasnik RS”, br.
123/2020), utvrden je zvanic¢an prevod MSFI. Novi standard i tumacenje ¢ija primena zvani¢no potinje da
se primenjuje za finansijske izvestaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine je:

. MSFI 16 “Lizing” — standard ima za cilj da obezbedi da i korisnici i davaoci lizinga pruZaju
relevantne informacije na nacin koji verodostojno odraZava predmetne transakcije. Standard se
primenjuje na sve oblike lizinga ukljuéujudi lizing imovine sa pravom kori$éenja uredene ugovorima o
podzakupu osim:
o Lizinga koji se odnosi na istrazivanje ili koris¢enje minerala, nafte, prirodnog gasa i sli¢nih
neobnovljivih resursa;
o Lizinga koji se odnose na biolodka sredstva iz delokruga MRS 41 “Poljoprivreda” koja drZi korisnik
lizinga;
o Ugovora o koncesijama za pruZanje usluga iz delokruga IFRIC 12 “Ugovori o koncesiji za pruZanje
usluga”;
o Licenci kojima davalac lizinga ustupa pravo kori§¢enja intelektualne svojine a koje su u delokrugu
MSFI 15 “Prihodi od ugovora sa kupcima” i
o Prava koja drzi korisnik lizinga na osnovu licencnih ugovora iz delokruga MRS 38 “Nematerijaina
imovina” kao 3to su filmovi, video zapisi, predstave, rukopisi, patenti I autorska prava.

Korisnik lizinga moZe da odabere da ne primenjuje pomenuti standard za kratkorocni lizing I lizing diji je
predmet imovina male vrednosti.

KljuCna novina koju uvodi ovaj standard odnosi se na obavezu korisnika lizinga — zakupca da prizna
imovinu i obaveze po svim oblicima lizinga. PoCetkom primene ovog standarda, korisnici ¢e imati obavezu
da poslovne lizinge prikazu u svojim bilansima uz potpunu retroaktivnu primenu. Alternativa ovom je da
se podaci za prethodne godine ne koriguju, ali da se kumulativno koriguju efekti prelaska na novi
standard.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
raunovodstvene postupke koji u pojedinim sluéajevima odstupaju od zahteva MSFI, kao i to da je
Zakonom o raCunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izvedtavanja, racunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moZe imati uticaj na reainost i objektivnost
priloZenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati
finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nalin kako“je to definisano
odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja",
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PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,SluZbeni glasnik RS", br. 95/14) koji
propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija je primena obavezna za obracunske periode koji po&inju
na dan 1. januara 2014. godine.

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih trodkova.

2.2.  UPOREDNI PODACI
Uporedni podaci za 2023. godinu pripremijeni su na istoj osnovi kao i podaci za 2025. godinu.
2.3.  KONCEPT NASTAVKA POSLOVANIA

Finansijski izveStaji su sastavljeni u skiadu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ée
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.4, PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA
(@) Funkcionaina i valuta prikazivanja

Stavke ukljuene u finansijske izvestaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra iznose:

2025 2024
1 EUR 117,2820 dinara 117,0149 dinara
1 USD 99,9165 dinara 112,4386 dinara
1 TND 34,4432 dinara 36,0906 dinara
1DZD 0,766360 dinara 0,802173 dinara

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preraunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vaZedih
na dan transakcije. Pozitivhe i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
prerauna monetarnih sredstava i obaveza izraZenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha.

Sva sredstva, potraZivanja i obaveze u radnim jedinicama u inostranstvu se evidentiraju u domicilnoj
(lokalnoj) valuti. Za porebe izrade godiSnjeg racuna preracunavaju se sve pozicije bilansa stanja (pocetno
i krajnje stanje i promet) i bilansa uspeha (promet) u dinare po kursu vaZedim na dan bilansa stanja.
Ovakav nacin preraCunavanja pozicija pofetnog stanja evidentiranih u domicilnoj (lokalnoj) valuti se ne
tretira kao kursna razlika, ve¢ dovodi do razlike u poéetnom stanju u odnosu na prethodnu godinu.

2.5. Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknandno ustanovljenih materijalno znacajnih greSaka vrsi se preko ra¢una nerasporedene
dobiti iz ranijih godina, odnosno nerasporedenog gubitka ranijih godina.

Materijalno znacanjom greSkom smatra se greska koja u pojedinaénom iznosu ili u kumulativnom iznosu
sa ostalih greSkama za viSe od 2% menja oporezivu dobit, odnosno gubitak iskazan u poreskom bilansu.
Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalnc znadajne ispravijaju se na teret rashoda, odnosno u
korist prihoda perioda u kome su identifikovane.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne ratunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve&taja za 2025. godinu
su:

3.1, NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA, NAEMATERDALNA ULAGANJA

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za
eventualna umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci
sredstava.

Naknadni trodkovi se ukljuCuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji verovatnoca da ¢e Drudtvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrednost moZe pouzdano izmeriti. Svi drugi trodkovi tekuéeg odrZavanja terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

Troskovi pozajmljivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrseno i spremno za upotrebu. Ostali
trodkovi pozajmljivanja se iskazuju kao trogkovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu nov&anog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koriS¢enja duzi od jedne godine i ako je njena pojedinacna
vrednost veéa od vrednosti propisane poreskim propisima.

Nematerijalna ulaganja- poletno merenje se vrsi po nabavnoj vrednosti ili ceni ko3tanja. Naknadno
merenje nakon pocetnog priznavanja vri se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj za
ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvedenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja koja podlezu amortizaciji vrsi se primenom proporcionalnog metoda
u roku od pet godina osim ulaganja ¢ije je vreme utvrdeno ugovorom, kada se otpisivanje vr$i u
rokovima koji proisticu iz ugovora.

Za nematerijalna ulaganja sa neograni¢enim vekom trajanja ne obracunava se amortizacija.

3.2, AMORTIZACDA

Zemljidte se ne amortizuje.Nekretnine, postrojenja i oprema amortizuju se na sistematskoj osnovi tokom
korisnog veka upotrebe sredstava. Amortizacija se obradunava proporcialnom metodom tokom
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstva.

Korisni vek trajanja i stope amortizacije se mogu prikazati:

Korisni vek trajanja  Stopa amortizacije

Gradevinski objekti

Zgrade, stanovi 40 godina 2,5%
MontaZni objekti 10 godina 10%
Oprema

Transportna sredstva 10 godina 10%
Gradevinska oprema i postrojenja 8 godina 12,5%
Kancelarijski namestaj i oprema 10 godina 10%
Radunari 5 godina 20%

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme polinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.
Procenjeni korisni vek upotrebe sredstva po potrebi se preispituje, i ako su ofekivanja znacajno razli¢ita
od prethodnih procena, stopa amortizacije se prilagodava za tekudi i bududi period.
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3.3.  INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drZi radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drudtvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, ukljuéujuéi transakcione troskove, a
nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na trzisnoj vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje
u bilansu uspeha u okviru ostalih poslovnih prihoda. Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti
investicione nekretnine iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno.

3.4. UGOVORI O IZGRADNJI

Trokovi proistekli iz ugovora o izgradnji se priznaju u periodu u kome nastanu. Kada se ishod ugovora o
izgradnji moZe pouzdano proceniti i kada postoji verovatnoéa da ¢e ugovor biti profitabilan, prihod po
oshovu ugovora se priznaje u periodu trajanja ugovora. Kada postoji verovatnoéa da ée ukupni troskovi
ugovora biti veci od ukupnih prihoda po ugovoru, olekivani gubitak se odmah priznaje kao rashod. Kada
se ishod ugovora o izgradnji ne moZe pouzdano proceniti, prihod po osnovu ugovora se priznaje do
iznosa nastalih troSkova iz ugovora ako je verovatno da ée ti trodkovi biti nadoknadeni.

Drudtvo koristi metod ,stepen zavrsetka izgradnje" za utvrdivanje iznosa koji treba da se prizna u datom
periodu. Stepen zavrdetka izgradnje se utvrduje iz odnosa tro$kova ugovora nastalih do datuma bilansa
stanja i procenjenih ukupnih tro3kova po ugovoru. TroSkovi u vezi sa budué¢im radovima po ugovoru
nastali tokom godine iskljuuju se iz troSkova ugovora pri utvrdivanju stepena dovrenosti, Oni se
iskazuju kao zalihe, potraZivanja za avanse ili ostala sredstva, u zavisnosti od njihove prirode.

Drustvo iskazuje kao sredstvo bruto iznos potraZivanja od kupaca za ugovoreni rad po svim vaZedim
ugovorima koji su u toku, a kod kojih su nastali troskovi i priznata dobit (umanjena za priznate gubitke)
vedi od sukcesivno fakturisanih iznosa. Sukcesivno fakturisani iznosi koje kupci jo$ nisu platili i zadrZana
dobit iskazuju se u okviru potraZivanja.

Drudtvo iskazuje kao obavezu bruto iznos obaveze prema kupcima za ugovoreni rad po svim vaZedim
ugovorima koji su u toku, a kod kojih sukcesivno fakturisani iznosi premasuju nastale trogkove i priznatu
dobit (umanjenu za priznate gubitke).

3.5. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana iskazuju se u¢es¢a u kapitalu drugih pravnih lica i dugoroéne
hartije od vrednosti koja se prilikkom poletnog priznavanja mere po njigovoj nabavnoj vrdnosti koja
predstavlja poStenu vrednost nadoknade koja je data za njih.Transakcioni trodkovi ukljuéuju se u po&etno
merenje svih finansijskihih serdstava.

Drustvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u sledece kategorije: finansijski plasmani po fer vrednosti
kroz bilans uspeha, zajmovi i potraZivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi
od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrdi Klasifikaciju svojih finansijskih
plasmana u momentu inicijalnog priznavanja, a ponovnu proveru njihove namene vrsi na svaki datum
izvestavanja.

(@) Finansijska sredistva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha su finansijska sredstva koja se drZe radi prodaje.
Finansijsko sredstvo se svrstava u ovu kategoriju ukoliko je steCeno prvenstveno radi prodaje u
kratkorocnom periodu. Derivati se takode kiasifikuju kao sredstva koja se drze radi prodaje. Sredstva u
ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva.

(b) Zaimovi i potraZivanja
Zajmovi i potraiiva.nja predstaviljaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima

plaéanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZidtu. Uklju€uju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu&aju se klasifikuju kao
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dugorona sredstva. Zajmovi i potraZivanja se iskazuju u bilansu stanja u okviru pozicije kratkorocni
finansijski plasmani.

(c)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja su ili svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljuéuju se u dugoro¢na sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Drudtvo
obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za
transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po fer
vrednosti, a transakcioni troskovi terete trokove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne
priznaju po isteku prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u
sutini prenelo sve rizike i koristi od vlasnidtva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijainog priznavanja,
iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drZe do roka dospeca se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti kori¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti “finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans
uspeha”, ukljuujuci prihod od kamata i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih
prihoda u periodu u kome su nastali. Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz
bilans uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda kada se utvrdi pravo Drudtva da
primi uplate.

Kada se hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju otude ili kada
im se umanji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala knjife se u bilansu
uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji dokaz da je umanjena vrednost nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskin sredstava. U slu€aju vlasni¢kih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju, zna¢ajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod hjihove nabavne
vrednosti smatra se indikatorom da je doslo do umanjenja njihove vrednosti, Ukoliko postoji bilo koji od
tih dokaza za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrdjen kao razlika
izmedu trodkova nabavke i tekude fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja
vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha - prenosi se sa racuna kapitala
[ priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti viasni¢kih instrumenata koji su bili priznati u
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha.

3.6. ZAUHE

Zalihe su sredstva u obliku materijala ili pomoénih sredstava koja se tro$e u procesu proizvdonje ili
prilikom pruzanja usluga i obuhvataju : osnovni i pomoéni materijal, nedovrdenu proizvodnju, gotove
proizvode i robu.

Zalihe se vrednuju po nizoj od nabavne cene kostanja i neto prodajne vrednosti. Nabavnu vrednost ili
cenu kostanja zaliha Cine svi troSkovi nabavke, trogkovi proizvodnje i drugi trodkovi nastali dovodenjem
zhaliha na njigovo sdasnje mesto i stanje.

Cena kostanja se utvrduje primenom metode ponderisanog proseéne cene. Utvrdivanje podnerisane
prosecne cene vrsi se posle svakog novog ulaza materijala.

3.7. POTRAZIVANJA OD KUPACA B

KratkoroCna potraZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi
iskazuje u stranoj valuti, vr&i se preraCunavanje u izve$tajnu valutu po kursu vaZeéem na dan
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transakcije.Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se
kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti na dan
bilansa preralunavaju se prema vaZe¢em kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

PotraZivanja od kupaca se pojedinaéno procenjuju, odnosno vri se pojedinana procena verovatnoce
naplate potrazivanja, i to :
-ako se utvrdi da je potraZlivanje u celini naplativo, iskazuje se u punom iznosu
-ako se oceni da je potraZivanje delimi¢no naplativo, njegova vrednost se putem ispravke
svodi na naplativu vrednost
-ako se oceni da je potraZivanje u celini nenaplativo, njegova vrednost se putem ispravke
otpisuje u celini .

3.8. DUGOROCNA REZERVISANJA

DugoroCno rezervisanje se priznaje kada : a)Drudtvo ima obavezu koja je nastala kao rezultat proslog
dogadaja; b)je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrZi ekonomske Koristi biti potreban za izmirenje
obaveza, i c)iznos obaveze moze pouzdano da se proceni. Ukoliko ovi uslovi nisu ispunjeni rezervisanje se
ne priznaje.

Merenje rezervisanja vrsi se u iznosu koji je priznat kao rezervisanje i on predstavlja najbolju procenu
izdatka koji je potreban za izmirenje sadanje obaveze na dan bilansa stanja.

Rezervisanja se ispituju na dan svakog bilansa stanja i koriguju tako da odraZavaju najbolju sadadnju
procenu. Ako viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti potreban za
izmirenje obaveze, rezervisanje se ukida.

3.9. OBAVEZE PO KREDITIMA

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez ukljuéivanja transakcionih
troSkova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike
izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu
uspeha u periodu korid¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da
odloZi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

3.10. ODLOZEN POREZ NA DOBIT

OdloZen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, korid¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa.
OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja
i za koje se ocekuje da ée biti primenjene u periodu u kome ée se odloZena poreska sredstva realizovati ili
odloZene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ée buduéa dobit za oporezivanje
biti raspoloZiva i da Ce se priviemene razlike izmiriti na teret te dobiti.

3.11.  PRIMANIA ZAPOSLENIH
(@) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drudtvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za plaéanje. Vise
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguée refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce placanje obaveza.
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3.12.  PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihod Cini fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva,

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢ée u
buduénosti Drudtvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne rede sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Druétvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimaju¢i u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifiénosti
svakog posla.

(d) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne
stope. U sluaju umanjenja vrednosti potraZivanja, Drudtvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potraZivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavija procenjeni buduéi novéani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove dija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivne kamatne stope.

4. POREZI I DOPRINOSI

4.1, Porez na dobit predstavlja iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 15% na iznos
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na
efektivnu poresku stopu. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrduje se primenom
propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnov za povradaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Kkoristiti za umanjenje poreske osnovice bududih
obraCunskih perioda ali ne duZe od pet godina.

4.2, Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnom obracunu i primenom drugih amortizacionih stopa.

4.3. Poreski propisi Republike Srbije podlezu tumadenju od strane poreskih organa. Poreske prijave i
poreske bilanse podnose poreski obveznici svake godine u zakonskom roku.

4.4, Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opstine i
republike. Oni ukljuuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava,
troskove doprinosa na teret poslodavca, doprinose za koriséenje komunalnih dobara i uredenje
gradevinskog zemljidta, poreze i doprinose za priviemene i povremene poslove, autorske honorare i
sli¢no.

-

BILANS USPEHA

5. POSLOVNI PRIHODI

2025 2024

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga:
Na domacem trZistu 1.138.262 1.075.445
Na inostranom trZistu B = 7
Ukupno poslovni prihodi 1.138.262 1.075.445
Drugi poslovni prihodi 7.833 . 5.660
Prihodi od primljenih donac - ) -
Ukupno 1.146.095 1.081.105




Iznosi su iskazani u RSD 000

6. TROSKOVI MATERIJALA

_ 2025 2024
Nabavna vrednost prodate robe u tranzitu 95.872
Troskovi materijala za izradu 175.372 157.484
Tro3kovi ostalog materijala (rezijskog) 12.588 16.360
TroSkovi goriva i energije 80.785 72.273
Ukupno 268.745 246.117

7. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LIENI RASHODI

2025 2024
TroSkovi zarada i naknada zarada 299.661 272.545
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 43.489 39.174
Tro3kovi naknada po ugovoru o delu 1.054 6.972
Tro3kovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim poslovima 55.232 37.570
TroSkovi naknada fiziCkim licima po osnovu ostalih ugovora 8.032 6.606
Ostali li¢ni rashodi i naknade ' 21.470 12.404
Ukupno 428,938 375.271
8. OSTALI POSLOVNI RASHODI
2025 2024
Troskovi proizvodnih usluga

Troskovi usluga na izradi u¢inaka 235.048 169.398

Troskovi transportnih usluga 8.396 6.030

Troskovi usluga odrZavanja 8.029 6.798

Tro3kovi zakupnina 6.039 24.693

Tro3kovi reklame i propagande -

Troskovi sajmova - "

TroSkovi ostalih usluga 2.244 2.045

Svega 259.756 208.964

Nematerijalni troskovi

Troskovi neproizvodnih usluga 20.979 15.184

Troskovi reprezantacije 4.726 6.049

Troskovi premija osiguranja 9.887 6.996

Troskovi platnog prometa 31.406 21.526

Troskovi Clanarina 795 2.221

TroSkovi poreza 3.525 1.531

Ostali nematerijalni troskovi 1.289 1.957

Svega 72.607 55.464

Ukupno 332.363 264.428




Iznosi su iskazani u RSD 000

9. FINANSIJISKI PRIHODI I RASHODI

Finansijski prihodi sastoje se od:

2025 2024

Prihodi od kamata 1 .
Pozitivhe kursne razlike 22,831 11.356
Prihodi po osnovu valutne klauzule = z
Ostali finansijski prihodi 10.340 -

Ukupno 33.172 11.356

Finansijski rashodi sastoje se od:

2025 2024
Rashodi kamata 58.112 65.496
Negativne kursne razlike 29.116 4.669
Rashodi po osnovu ugov.zast 8.517 1.353
Ostali finansijski rashodi - .
Ukupno 95,745 71.518
10. OSTALI PRIHODI I RASHODI
Ostali prihodi sastoje se od:
B 2025 2024
Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme - 397
Dobici od prodaje materijala £ -
Naplacena otpisana potraZivanja 428 -
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika 53 813
Prihodi od smanjenja obaveza 23.553 39.458
Prihodi od ukidanja ostalih dugoroénih rezervisanja £ 3
Ostali nepomenuti prihodi 548 678
Ukupno 24.582 41.346

- Prihodi od smanjenja obaveza u ukupnom iznosu od 23.553 hiljade RSD odnose se na otpis obaveza iz
ranijeg perioda prema lokalnim dobavijadima u AlZiru.

Ostali rashodi sastoje se od:

2025 2024
Rashodi po osnovu prodaje hartija od vrednosti - -
Rashodi po osnovu otpisa potraZivanja 151 103
Rashodi po osnovu obezvredenja potraZivanja - :
Ostali nepomenuti rashodi 11.865 13.120
Naknadno utvrdeni rashodi iz ranijeg perioda koji nisu mater.znacajni 132, 281
Ukupno 12.148  13.504
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Ostali nepomenuti rashodi u ukupnom iznosu do RSD 11.865 hiljada najvecim delom se odnose na
troSkove za sudske sporove u ukupnom iznosu od RSD 11.676 hiljada (tro$kovi sporova i isplate Stete).

11, POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obratunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godignjim finansijskim
izvedtajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troskove i za razli¢ite metode i stope obraduna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drudtvo u skladu sa
svojim racunovodstvenim politikama. Porez na dobit preduzeca se razlikuje od teoretskog iznosa koji bi se
dobio primenom ponderisane prosetne poreske stope na ostvarenu dobit Drustva, kako sledi:

2025 2024
Dobit (gubitak) iskazana u bilansu uspeha 24542  19.413
Kapitalni dobici - -
Nedozvoljeni troskovi i rashodi po poreskim propisima (60.873)  (67.132)
Dozvoljeni troskovi i rashodi po poreskim propisima 7.968 1.389
Racunovodstvena amortizacija (38.436) (37.101)
Poreska amortizacija 36.534 34.484
Poreska osnovica (gubitak po poreskom bilansu) 79.349 87.773
Gubitak po poreskom bilansu do oporezive dobiti -
Poreska osnovica 79.349 87.773
Kapitalni dobitak = -
Poreska osnovica 79.349 87.773
Poreska stopa 15% 15%
Poreska obaveza 11.902 13.166
Uplacene akontacije ranijih godina 10.971 7.987
Preostala poreska obaveza (preplata) na dan 31. decembra 931 5.179

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, jo$ uvek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Drustva smatra
da su poreske obaveze uklju¢ene u ove finansijske izveStaje pravilno iskazane.

12, ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE

Odlozena poreska sredstva i obaveze se "prebijaju" kada postoji zakonski izvrivo pravo da se "prebiju”
tekuca poreska sredstva sa tekucim poreskim obavezama i kada se odloZeni porez na dobit odnosi na istu
fiskalnu viast. OdloZena poreska sredstva i obaveze su:

Bruto promene na racunu odloZenog poreza na dobit:

OdloZena poreska
sredstva

Stanje na pocetku godine - -
U korust bilansa uspeha 2.071 2324
Zatvaranje sa odl.por.ob (2.071) (2.324)
Stanje na kraju godine - -

2025 2024

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 2.071 hiljade koja &ini 15% rezervisanj\a za otpremnine
radnika na kraju 2025.godine u potpunosti su zatvorena sa odloZenim poreskim obavezama .
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Odlozene poreske 2025 2024

obaveze

Stanje na pocetku godine 5.956 5.092
Na teret bilansa uspeha 4.245 3.188
Zatvaranje sa odl.por.sr. (2.071) (2.324)
Stanje na kraju godine 8.130 5.956

Drutvo je na kraju godine utvrdilo i iskazalo odloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 10.201 hiljada
kao 15% razlike izmedu vece raunovodstvene sadadnje vrednosti opreme i objekata i sadadnje vrednosti
po poreskim propisima. Imajuéi u vidu da je po osnovu rezervisanja za otpremnine Drustvo iskazalo
odloZena poreska sredstva sa stanjem na kraju godine u iznosu od RSD 2.071 hiljada, izvréeno je
prebijanje istih sa utvrdenim odloZenim poreskim obavezama i stanje na kraju godine iznosi RSD 8.130
hiljada.

BILANS STANJA

13.  NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

PROMENE NA OSNOVNIM SREDSTVIMA U 2025.god.

Zemijiste Gradevinski Oprema Invest Ost.0.S. Dati UKUPNA
RB OPIS objekti nekretnine Avansi 0.8.
| 020 | o022 | 023 024 | o5 | o 029 0z

1 NABAVNA VREDNOST
1.1. Nabavna vrednost 01.01.2025 15,121 17.311| 1,002,339 77,383 1,112,154
1.2. Korekcija pofetnog stanja(kursne razlike) 0
1.3. Pogetno stanje posle korekcije 15,121 17,311 1.002.339 0 77,383 0] 1,112,154
1.4, Nove nabavke 6,365 6,365
1.5. _|Prodaja 0
1.6, JAktivirano i ostala poveéanja 0
1.7, Ostala smanjenja -4 965 -4 965
1.8. Stanje 31.12.2025. (1.3:1.7) 15,121 17,311 1,003,739 0 0 77,383 0] 1113554

2 ISPRAVKA VREDNSTI
21. _ |Ispravka vrednosti 01.01.2025 14,384 786,328 800,712
2.2, Korekciia poetnog stanja(kursne razlike) 0
2.3. Potetno stanje posle korekcije 14,384 786,328 0 0 800,712
2.4, Ispravka vrednosti za SPO Barajevo 0
2.5.  |Prodaja 0
2.6. Ostala smanjenja -4.937 -4.937
2.7. Amortizacija 54 38,382 38,436
2.8, Amortizacija stanova soIidarnostITFZP 329 329
2.9. Stanje 31.12.2025. (2.3 : 2.8) 14,767 819.773 0 834,540

3 SADASNJA VREDNOST
3.1, |Sad§@1~a vrednost 31.12.2025. (1.8-29) ] 15,121| 2,544' 183,966 0 77,383 0 279,014

Drustvo ima zemljiSte povrdine 61.909 m2 , njive Seste klase u KO Barajevo na katastarskim parcelama
100/1 i 100/26-100/46. Na katastarskim parcelama 100/33 povrsine 3.052 m2 i 100/37 povréine 2.520
m? grade se dva stambeno-poslovna objekta, pri ¢emu je kod jednog objekta uraden samo temelj
povrsine 619,08 m
U toku 2008. godine Drustvo je kupilo zemljiste:
na katastarskoj parceli br. 494/1 KO Veliko Selo ZKUL 607 povrsine 40a 25m?

- na katastarskoj parceli br. 494/2 KO Veliko Selo ZKUL 607 povrsine 17a 18m?

*  na katastarskoj parceli br. 495/1 KO Veliko Selo ZKUL 375 povrdine 11a 31m2  °

Ukupna povrsina 68a 74 m? vrednosti 5.693.052,61 din.
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Drustvo je u toku 2006. godine donelo odluku da se osniva Gradnja "Barajevo” sa seditem u Barajevu.
Gradnja "Barajevo" je iskazana na poziciji osnovna sredstva u izgradnji. Ukupna predracunska vrednost
ovih objekata iznosi oko RSD 203,84 miliona. Stambeno poslovni objekti u pripremi zapo&eti su 2006.
godine i zbog nedostatka sredstava prekinulo se u 2011. godini. Jedan objekat je u fazi zavrénih radova
sa stepenom zavrSenosti od 75%. Spratnost objekta je Po + Pr + 2 + Pk sa ukupno 60 stanova
sktrukture jednosobnih, dvosobnih I trosobnih. Povrsina objekta je 2.573,21 m2. Kod drugog objekta je
uradjen samo temelj povrsine 619,08 m2,

Knjigovodstvena vrednost iznosi RSD 77.383 hiljade.

Drustvo je na kraju 2023.godine angaZovalo proceniteljsku kuéu Adventis Real Estate Menagement doo
da izvrsi procenu predmetnih objekata kako bi se izvrgilo testiranje na umanjenje vrednosti.

Procenjena fer vrednost objekata iznosi EUR 1.145.883,00 $to u dinarskoj protivvrednosti na dan
31.12.2025. godine iznosi RSD 134.391 hiljada i potvrduje se da nije dolo do obezvredenja.

Nova nabavka u iznosu od RSD 6.365 hiljada odnosi se na sledeéu opremu:

- teretna vozila (Cetiri) uiznosu od RSD 6.034 hiljada,
- ostala oprema u iznosu od RSD 331 hiljada.

Amortizaciju u iznosu od RSD 38.436 hiljada (2024. godine: RSD 37.101 hiljada) &ini:
- amortizacija nekretnina u iznosu od RSD 54 hiljada i
- amortizacija postrojenja i opreme u iznosu od RSD 38.382 hiljada

Drudtvo je na kraju 2025.godine izvréilo rashodovanje neupotrebljivih i potpuno amortizovanih osnovnih
sredstava u zemlji u ukupnom iznosu od RSD 4.965 hiljada .

14, DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI
Dugorogni finansijski plasmani predstavijaju ulaganja u akcije i udele preduzeéa.
14.1.  UCESCA U KAPITALU

UZeSca u kapitalu predstavljaju dugoro¢na finansijska ulaganja u akcije i udele drudtava .

2025 2024
Preduzeca:
Hidrotehnika AD u stecaju 579 579
Hidrotehnika-
Hidroenergetika, Trebinje - 247
Hidrotehnika-
Hidroenergetika DOO,Alzir 32 32
Ukupno 611 826
Ispravka (579) (826)
Ukupno 32 32

U novembru mesecu 2023. godine osnovano je Drustvo sa ograni¢enom odgovorno$éu Hidrotehnika-
Hidroenergetika sa sediStem u AlZiru. Akciijski kapital iznosi 1.000.000,00 DZD i podeljen je na 100 akcija
pojedinane nominalne vrednosti od 10.000,00 DZD u potpunosti uplacenih i rasporedenih medu
akcionarima srazmerno njihovim ulozima.

Osnivadi Drustva: )

- Gospoda Hakima Sediki, fizicko lice sa prebivaliStem u AlZiru sa ulogom u iznosu od 480.000,00 DZD,
odnosno 48 akcija i u¢eséem od 48% u kapitalu

- Kompanija Essalam Zouaoui sa sedistem u Setifu, AlZir sa ulogom u iznosu od 480 000,00 DZD,
odnosno 48 akcija i uceS¢em od 48% u kaputalu i

-Hidrotehnika-Hidroenergetika AD sa sedistem u Beogradu, Srbija sa ulogom u iznosu od 40.000,00 DZD
( RSD 32 hiljade), donosno 4 akcije i u¢e$¢em od 4% u kapitalu,
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Glavni cilj osnivanja Drustva je obezbedenje daljeg prisustva na alZirskom trZidtu radova i regulisanje
carinskih obaveza, odnosno oslobadjanje Hidrotehnike-Hidroenergetike AD od obaveza prema carinskoj
administraciji u AlZiru, $to podrazumeva i prenos celokupne opreme novoosnovanom Drutvu (Napomena

br.13).

U toku 2024. godine pokrenut je likvidacioni postupak zavisnog drustva Hidrotehnika-Hidroenergetika doo

u Trebinjui okonéan u toku 2025. godine.

15; ZALIHE I DATI AVANSI

15.1, ZALIHE
2025 2024
Materijal 35.135 21.680
Rezervni delovi 7.308 5.973
Alat i inventar - -
Roba =
Ispravka vrednosti materijala i rez.delova " =
Svega zalihe 42,443 27.653
Dati avansi 51.409 50.044
Ispravka vrednosti avansa . =
Svega avansi 51,409 50.044
Ukupno zalihe 93.852 77.697

Drustvo je na kraju 2025.godine izvrsilo rashodovanje neupotrebljivih i zastarelih zaliha u zemlji u

ukupnom iznosu od RSD 5.688 hiljada , i to :
- Zaliha alata i inventara u iznosu od RSD 424 hiljada,
- Zaliha guma u iznosu od RSD 3.352 hiljada
- Zaliha htz opreme u iznosu od RSD 1.905 hiljada i
- Zaliha ambalaZzemu iznosu od RSD 7 hiljada.

15.2, DATI AVANSI

Dati avansi se mogu prikazati kao:

- 2025 2024
ZEMLIA 24.459 50.044
Dev. avans 26.950 =
UKUPNO DATI AVANSI 51.409 50.044

Dati avansi u ukupnom iznosu od RSD 51.409 hiljada odnose se:
-Vezano za projekat Izgradnja brane Arilje-profil Svrackovo :

1) BTQ Corp Limited doo, Beograd — dat avans u za repromaterijal, gorivo i rezervne delove u iznosu od

RSD 10.000 hiljada

2) Selvans doo, Valjevo — ostatak neopravdanog avansa za repromaterijal, gorivo i rezervne delove u

iznosu od RSD 3.678 hiljade (umanjen za iznos PDV-a u datim avansima)

3) Electra M doo, - dat avans za izradu i montaZu elektroopreme u iznosu od RSD 1.709 hiljada

4) Enikon doo, Loznica — dat avans za izradu i montaZu hidromehani¢ke opreme
5) Aquamont doo Herceg Novi — dat avans za usluge

~
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16. POTRAZIVANJA

PotraZivanja obuhvataju :

2025 2024
PotraZivanja od kupaca 245.220 209.016
Druga potrazivanija 156.381 156.872
Ukupno 401.601 365.888

Drustvo je na kraju godine vrsilo uskladivanje salda sa poslovnim partnerima u zemlji i usagladena su
stanja u nasim poslovnim knjigama sa stanjima kod odgovarajucih partnera.
Sa Investitorom u Tunisu usaglasena su stanja.

16.1. POTRAZIVANJA OD KUPACA

PotraZivanja od kupaca se mogu prikazati kao:

2025 2024

Kupci u zemlji 66.819 23.753
Kupci-mati¢na i povezana pr.lica 73.378 72.236
Kupci u inostranstvu 106.312 114.316
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (1.289) (1.289)
Ispravka vrednosti kupaca u inostranstvu " -
Ukupno 245.220 209.016

Kupce u zemlji u ukupnom iznosu od RSD 65.530 hiljada cine :
-Hidro Tan doo, Beograd u izosu od RSD 64.081 hiljada (naplaéeno u  2026. godini),
-JKP Zelenilo, Beograd u iznosu od RSD 745 hiljade (naplaceno u 2026. godini)
-LHR doo, Beograd u iznosu od RSD 530 hiljada i
-Ostali razni kupci u iznosu od RSD 174 hiljada.

Kupci mati¢na pravna lica - Aqua Mont Service doo ,Beograd u iznosu od RSD  73.038 hiljada (zakup
opreme, prodaja osnovnih sredstava).

Kupce u inostranstvu u ukupnom iznosu od RSD 106,312 hiljada ¢ini Investitor u Tunisu-Ministarstvo
poljoprivrede, vodoprivrede i ribarstva, Generalna Direkcija za velike i hidro radove u iznosu od RSD
106.312 hiljada (Lokalni deo iznosi TND 1.993.185,86 ; Devizni deo iznosi USD 376.921,17) za branu
Sarrat. e

Radi se o potraZivanju koje se odnosi na ranije godine i koje je privremeno zadrZao Investitor do
definitivnog prijema brane i ispostavljanja okonane situacije. U avgustu 2020.godine izvrsen je definitivni
prijem objekta, osim za hidromehani¢ku opremu za koju je u februaru 2021.godine bio definitivni prijem.
U protekiom periodu odrZano je vise sastanaka vezano za konacni obracun i naplatu istog. U toku je
usaglaavanje vezano za kamatu u kasnjenju placanja privremenih situacija koje je sastavni deo
Konacnog obracuna. Do kraja juna 2026. godine planiran je odlazak Rukovodstva Drustva u Tunis kako
bi se precizirao kona¢ni obracun i naplata istog, obzirom da su prema informacijama Investitora
predmetna sredstva planirana i obuhvacena njihovim budZetom za tekucu 2026. godinu.

Pored toga, prema Potvrdi Investitora od 15.12.2025. godine do kraja 2026. godine olekuje se naplata
po kona¢nom obraéunu.

Imajuci u vidu sve napred navedeno, nije izvréeno obezvredenje predmetnih potraZivanja.

“
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Nije bilo promene na racunu ispravke vrednosti potraZivanja od kupaca u zemlji :

PotraZivanja od PofFaz’/vanja od kupaca

o kupaca u zemlji U inostranstvu
Na dan 1. januara 10.064
Razlika u pocetnom stanju =
PotraZivanja obezvredena i otpisana tokom godine (8.775)
Naplacena otpisana potraZivanja/isknjizena - ~
Na dan 31. decembra 1.289 -
16.2. DRUGA POTRAZIVANJA
Druga potraZivanja ¢ine :
2025 2024
Potrazivanja od zaposlenih 10.461 9.356
Ostala potraZivanja
PotraZivanja od Fondova 940 624
Potrazivanja od investitora po osnovu zadrZanog depozita 100.179 106.869
Osto 44.801 40.023
___Ukupno _156.381 156.872

- PotraZivanja od Investitora po osnovu zadrZanog depozita u ukupnom iznosu od RSD 100.179 hiljada
odnose se na Ministarstvo poljoprivrede i vodoprivrede, Generalna Direkcija za brane i velike hidro
radove u Tunisu vezano za branu Sarrat (zadrZani garantni depozit 5% po privremenim mese&nim
situacijama od pocetka radova iznosi RSD 62.736 hiljade i zadrZ. sredstva na ime poreza TVA i RS iznose
RSD 43.993 hiljade).

U februaru 2021.godine izvrena je definitivna predaja brane Sarrat, u decembru je oslobodena garancija
i u toku su dogovori oko regulisanja svih medusobnih potraZivanja i obaveza vezano za oba projekta,
nakon Cega sledi i povracaj zadrZanog depozita, kao i regulisanje zadrZanih sredstava na ime poreza TVA
i RS koja datiraju preteZno iz ranijeg perioda i naplata. Prema potvrdi Investitora od 15. decembra
2025.godine do kraja 2026.godine se oéekuje realizacija svega napred navedenog (Napomena broj
16.1).

Na kraju 2024. godine izvrSeno je obezvredenje potraZivanja od Investitora- Ministarstvo poljoprivrede i
vodoprivrede, Generalna Direkcija za brane i velike hidro radove u Tunisu vezano za tunel Harka u
ukupnom iznosu od RSD 19.677 hiljada (zadrZani garantni depozit 5% po priviemenim mese¢nim
situacijama od podetka radova iznosi RSD 19.187 hiljada i zadrZ. sredstva na ime poreza TVA i RS iznose
RSD 490 hiljada).

-Ostala potraZivanja u iznosu od RSD 44.801 hiljada odnose se na :

- Selvans doo, Valjevo u iznosu od RSD 21.241 hiljada po osnovu vise placenih obaveza

- Aqua Mont Service doo Beograd u iznosu od RSD 10.691 hiljada po osnovu ugovora o asignaciji i
po osnovu placenih obaveza kao jemca

- LHR doo Beograd u iznosu od RSD 7.012 hiljada vezano za kona¢ni obracun zakupa masine

- BNA banka, Tunis u iznosu od RSD 2.962 hiljada vezano za sredstva koja su privremeno
zadrZana od strane Banke prilikom naplate potraZivanja za tunel Harku, a zbog dozvoljenog
minusa na teku¢em racun

- PotraZivanja za otkupljene drustvene stanove na rate u iznosu od RSD 2.895 hiljada
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17. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2025 2024
Kratkoro¢ni zajam u zemlji 6.209 10.589
Kratk.zajmovi mati¢na pr.lica 854.652 500,533
Kratkoro&no orocena devizna sredstva 29.476 33.169
Ukupno 890.337 544.291

Kratkoro&ni zajmovi u zemlji u iznosu od RSD 6.209 hiljada odnose se na :
- Bivent doo u iznosu od RSD 4.800 hiljada,
- LHR doo u iznosu od RSD 1.000 hiljada,
- Zavod za d,d,d Visan u iznosu od RSD 139 hiljada
- Agropak doo u iznosu od RSD 120 hiljada

Kratkorogno orocena devizna sredstva kod Alta banke u iznosu od RSD 29.476 hiljada (USD 295.000,00)
sluZi kao obezbedenje carinske garancije za privremeni uvoz opreme u AlZir.

18. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina se mogu prikazati kao:

2025 2024
Tekudi radun — dinarski 425 1.789
Devizni raun 10.309 17.338
Devizni akreditiv - =
Ostala novéana sredstva = 1
~_Ukupno - - 10.734 19.128

Stanje na tekuéim racunima u ukupnom iznosu od RSD 10.734 hiljada uglavnom se odnosi na tekudi
rafun kod BEA banke u AlZiru u iznosu od RSD 10.309 hiljada (DZD 13.450.895,66)
Stanje na dinarskim racunima u zemlji iznose RSD 425 hiljada.

19. PDV I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

————SS— ———— - S _— —————— — 2025 2024
Unapred placeni troskovi 5.746 4.156
PotraZivanja za nefakturisan prihod 589.291 301.979
Razgraniceni troskovi po psnovu obaveza 756.481 210.337
Ostala aktivha vremenska razgranicenja 4,094 1.374
Porez na dodatu vrednost - 42.838 14.621

Ukupno - o - 1.398.450 532.467
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19.1, POTRAZIVANJA ZA NEFAKTURISANI PRIHOD

PotraZivanja za nefakturisani prihod se odnose na sledeée RJ:

Arilje, Srbija 540.702
KruSevica, Srbija 48.589
Gamgoum, Tunis 14.001
(14.001) -
Ukupno 589.291

PotraZivanja za nefakturisani prihod u iznosu od RSD 589.291 hiljada odnose se na branu Arilje-profil
Svrackovo i branu i retenziju Krudevica u Srbiji. Re¢ je o radovima koji koji su izvedeni u poslednjem
kvartalu 2025. godine i deo u 2024. godini koji nisu fakturisani Investitoru.

PotraZivanja za nefakturisani prihod vezano za branu Gamgoum u Tunisu, U iznosu od RSD 14.001 hiljada
u potpunosti su obezvredena na kraju 2021. godine i odnose se na radove koje Investitor ne osporava,
problem kod Investitora je iznalaZenje adekvatnog nacina da izdvoji predmetna sredstva iz Budeta
imajudi u vidu da se predmetna potrazZivanja odnose na radove nakon potpisanog aneksa i to otezava
naplatu. Drustvo je u stalnoj komunikaciji sa Investitorom i on je zainteresovan da se iznade nadin da
Hidrotehnika-Hidroenergetika, odnosno izvoda¢ ne ostane odtecen.Ceka se konadan obratun vezano za
drugi projekat u Tunisu-brana Sarrat i u okviru njega ¢e se reSavati predmetna potraZivanja.

19.2. RAZGRANICENI TROSKOVI PO OSNOVU OBAVEZA

RazgraniCeni troSkovi po osnovu obaveza u ukupnom iznosu od RSD 756.481 hiljada odnose se u
najvecoj meri na troSkove vezano za radove na brani Arilje-profil Svrackovo i brani i retenziji Krusevica u
poslednjem kvartalu 2025. godine.
Imajudi u vidu da radovi izvedeni u poslednjem kvartalu nisu fakturisani (Napomena br. 19.1), izvréeno je
razgrani¢enje predmetnih trodkova.

19.3. OSTALA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Ostala AVR u ukupno iznosu od RSD 4.094 hiljade se odnose na:
- porez sadrzan u fakturama u Tunisu u iznosu od RSD od 1.081 hiljada koji se koristi kao
umanjenje prilikom placanja obaveza po osnovu poreza na realizaciju
- Razgranifeni PDV u iznosu od RSD 3.013 hiljada koji je zatvoren u poreskim prijavama poreza na
dodatnu vrednost u 2025. godini.

19.4. POREZ NA DODATU VREDNOST
Porez na dodatu vrednost u iznosu od RSD 42.838 hiljada odnosi se na preplatu koja je
ostvarena u oktobru, novembru i decembru 2025, godine. U januaru, februaru i martu 2026.
godine u potpunosti je naplaéen.

20. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital ¢ini akcijski kapital. Akcionari Drustva su:

Ules¢e 2025 2024

B %  Broj akcija Brof akcija

Aqua Mont Service doo 91,36% 349,548 91,36% 349,548
Fizicka lica . 864% 33.076 8,64% 33.076
Ukupno 100,00 382,624 100,00 382.624
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16.januara 2019.godine potpisan je Ugovor o prodaji 70,06849% kapitala Drudtva izmedu Ministarstva
privrede (prodavca) i Aqua Mont Service doo, Beograd (kupca). Postignuta prodajna cena je EUR
977.000,00 odnosno 9,4557843 EUR za jednu akgciju.

12.avgusta 2019.godine Aqua Mont Service doo je objavio ponudu za preuzimanje akcija Hidrotehnike-
Hidroeneregike po ceni od 1.119,38 dinara po jednoj akciji, $to je bila i ugovorna obaveza kupca subjekta
privatizacjie. Ponuda je otvorena 13.avgusta 2019.godine i trajala je 21 dan, odnosno datum zatvaranja
ponude bio je 02.septembar 2019.godine. Aqua Mont Service doo je preuzeo 11.162 akcije i nakon toga
je povecano ucedée u kapitalu subjekta privatizacije sa 70,07% na 77,57%.

U avgustu i oktobru 2020.godine u skladu sa ¢lanom 7.Ugovora izvr$eno je obavezno investiranje za prvu
godinu ulaganjem opreme u subjekt privatizacije po procenjenoj trZi$noj vrednosti u ukupno iznosu od
137.190.686,43 dinara (EUR 1.166.764,81). Po osnovu prve dokapitalizacije izvréeno je povedéanje
kapitala u iznosu od 137.190.000,00 dinara izdavanjem nove emisije (II) 137.190 obi¢nih akcija
nominalne vrednosti 1.000,00 dinara po akciji koje su evidentirane 30.novembra 2020.godine u
Centralnom registru depo i kliring hartija od vrednosti i uklju¢ene 07 decembra 2020.godine na MTP
Belex-berzu. Predmetno povedanje kapitala registrovano je 08.februara 2021.godine u APR-u.

U novembru 2020.godine u skladu sa ¢lanom 7.Ugovora izvréeno je obavezno investiranje za drugu
godinu ulaganjem opreme po procenjenoj trzidnoj vrednosti u ukupnom iznosu od 102.255.842,33 dinara
(EUR 869.654,10). Po osnovu druge dokapitalizacije izvr$eno je poveéanje kapitala u iznosu od
97.974.000,00 dinara izdavanjem nove emisije (III) 97.974 obi¢nih akcija nominalne vrednosti 1.000,00
dinara po akciji koje su 10.februara 2021.godine evidentirane u Centralno registru depo I kliring hartija
od vrednosti I ukljuene 18.februara 2021.godine na MTP Belex-berzu.Predmetno povedanje kapitala
registrovano je 19.februara 2021.godine APR-u.

Na osnovu izvrSene dokapitalizaije kupca Aqua Mont Service doo, Hidrotehnika-Hidroenergetika ad je
prenela predmetnu opremu na osnovu overenih zapisnika o primopredaji, unela sredstva u analiti¢ku
evidenciju osnovnih sredstava I evidentirala u svojim poslovnim knjigama po procenjenoj trZignoj
vrednosti u ukupnom iznosu od 239.446.528,75 dinara (EUR 2.036.418,91). U Izvestaju revizorske kuée
RSM Serbia, koja je kontrolisla ispunjenje ugovornih obaveza kupca subjekta privatizacije, od 19.februara
2021.godine potvrdeno je sve napred navedeno, kao i da su sredstva aktivirana i u funkciji poslovanja
subjekta priatizacije.

- Ostali kapital je formiran od sredstava zajednicke potro3nje koja su preneta prelaskom na primenu MRS
i umanjuju se za obradunatu amortizaciju za neotkupljene drustvene stanove.

21, REZERVE

Na osnovu Odluke Skupétine akcionara broj 1414 od 30.juna 2025. godine deo dobiti ostvarene u
2024.godini rasporeden je u ukupnom iznosu od RSD 5.383 hiljada u rezerve, i to :

-na zakonske rezerve u iznosu od RSD 269 hiljade i

-statutarne rezerve  u iznosu od RSD  5.114 hiljade.

Stanje rezervi na dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 258.906 hiljada.

22 DOBIT TEKUCE GODINE

Ostvarena dobit za 2025. godinu iznosi RSD 10.467 hiljada (2024. godine ostvarena dobit
iznosila je RSD 5.383 hiljada) i sastoji se od dobitka u zemlji i gubitka u inostranstvu i to:

“
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Ukupno dobit (gubitak)

(13.134)

(13. 1343

10.467

Iznosi su iskazani u RSD 000

2024

27.143
27.143

(21.760)
(2.486)
(318)
(964)
(17.992)

5.383

BILANS USPEHA PO RADNIM JEDINICAMA ZA 2025. GODINU

RSD 000
RJ RJ RJ RJ

ZEMUA  tynIs  KISSIR OURKISS BeniSlimane  UKUPNO
Prihodi od prodaje 1.138.262 - - 1.138.262
Ostali posl. prihodi 7.833 - 7.833
Finansijski prih 10.834 18.807 684 2,847 33.172
Ostali prihodi 1.030 14,657 8.895 - 24.582
UKUPNO PRIHODI 1.157.959 18.807 15.341 11.742 1.203.849
TroSkovi materijala 268.745 - - - - 268.745
Troskovi zarada,
naknada zarada i 420.256 7.805 - 877 - 428.938
ostali li¢ni troSkovi
TroSkovi proizvodnih _
usluga 256.214 125 3.417 259,756
TroSkovi amortize. i
rezervisanja 41.340 - - - - 41.340
Nematerijalni )
trogkovi 71.180 37 . 1.390 72.607
Finansijski rashodi 70.696 23.974 - 1.075 - 95.745
Ostali rashodi 12,176 - - 12.176
UKUPNO RASHODI 1.140.607 31.941 6.759 - 1.179.307_
DOBRHET 17.522 (13.134) 15.341 4.983 - 24.542
GUBITAK ) ' ' * *
Poreski rashod
perioda 11.902 11.902
OdloZeni poreski
rashod perioda 2.173 2.173
NETO - 10.467
DOBITAK/GUB 3.277 (13.134) 15.341 4,983 ) -
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23, DUGOROCNA REZERVISANJIA
23.1. REZERVISANJA ZA OTPREMNINU

U skladu sa MRS 19 Drustvo je u 2025.godini uradilo rezervisanje za otpremninu. Obracun je uraden na
osnovu sledecih podataka:

a) Diskontna stopa 8,00,00%
b) Datum izrade rezervisanja 31.12.2025.god.
¢) Procenjena stopa rasta prose¢ne zarade 6,00%
d) Procenat fluktuacije 5,00%
e) Otpremnina po zakonu 309.544,00
f) Broj zaposlenih 79

Imajudi u vidu navedene podatke, izvr3en je obradun i utvrdeno je da iznos za rezervisanje na dan
31.12.2025.godine iznosi RSD 13.806.916,48.

Iznos za povecanje obaveze za rezervisanja za otpremninu u 2025.godini utvrden je na slede¢i nadin:

1) obracunata rezervisanja na dan 31.12.2024.god. 13.806.916,48
2) obraCunata rezervisanja na dan 31.12.2024.god. 15.494.857,73
3) iznos ukinutih rezervisanja 3.895.614,00
4) troSak prosle usluge =

5) za povecanje obaveze za rezerv. (1-2+3) 2.207.692,75

23.2.  REZERVISANJA ZA TROSKOVE U GARANTNOM ROKU

Drustvo je izvrsilo rezervisanje za troskove u garantnom roku za branu Arilje-profil Svra¢kovo u iznosu od
RSD 2.904 hiljada primenom stope od 0,3% na ostvarenu realizaciju u 2025. godini.

Stanje rezervisanja za troSkove u garantnom roku na dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 25.511 hiljada.
23.3 REZERVISANIA ZA SUDSKE SPOROVE

Drustvo je u prethodnim godinama vrdilo rezervisanja za sudske sporove gde postoji izvréna sudska
presuda i gde je procenjen ishod na teret Drustva. Uglavnom su tuzbe radnika koji su radili u
inostranstvu za umanjenje zarada i kasnjenje u isplati.

Stanje kratkrocnih rezervisanja na dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 5.488 hiljada.

24, DUGOROCNE OBAVEZE

Dugoro¢ne obaveze obuhvatajy :

2025 2024
Dugoroni krediti od matiénog prlica - .
Dugorocni krediti od banaka 10.869 26.003
Dugorogni krediti po osn.finans.lizinga 9.586 17.486
Dugorocne pozajmice iz inostranstva 5.454 9.070
Ukupno 25.909 52.559
24.1, DUGOROCNLKREDITI OD BANAKA R

Dugorocni krediti od banaka u iznosu od RSD 10.869 hiljada odnosi se na kredit dobijen od Adriatic
banke. Kredit je dobijen krajem jula meseca 2025. godine na period od 24 meseca, kamatna stopa je
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8,68% na godiSnjem nivou, a kao obezbedenje sluZi 7 blanko menica potpisanih od strane Drudtva i po
jedna blanko menica potpisana od strane Solidarnih duZnika (Aqua Mont Service doo i vlasnika).

Na kraju godine izvrSen je prenos dela kredita koji dospeva na naplatu u sledecoj godini u iznosu od RSD
17.447 hiljada.

DugoroCni kredit kod AIK banke ad iz pofetnog stanja u iznosu od RSD 26.003 prenet je na kratkoro¢nu
obavezu i u oktobru 2026. godine dospeva poslednja rata (u oktobru mesecu 2023. godine dobijen je
dugoroCni kredit za obrtna sredstva u ukupnom iznosu od EUR 800.000,00 na period od 36 meseci,
kamatna stopa je 4,07% na godi$njem nivou, a kao obezbedenje kredita sluZe:

24.2.

hipoteka na zemljiStu u Barajevu i poslovnom prostoru u Ulici Strahinji¢a Bana broj 20

10 blanko menica potpisanih od strane Drustva i 10 blanko menica potpisanih od strane
Solidarnog duznika (Aqua Mont Service doo) i

Zaloga na potraZivanjima od JVP Srbijavode po osnovu Ugovora o gradenju za 2023. godinu
vezano za branu Arilje-profil Svrackovo

DUGOROCNI KREDITI PO OSNOVU FINANSIISKOG LIZINGA

Dugorocni krediti po osnovu finansijskog lizinga u ukupnom iznosu od RSD 9.586 hiljada odnose se na :

24.3.

Kredit dobijen od Intesa Leasing Srbija u maju mesecu 2024. godine za kupovinu teretnog
vozila marke Liugong CLG936E. Kredit je uzet na 60 meseci, otplata mesecno, pri emu poslednja
rata dospeva 21.05.2029. godine, godisnja kamatna stopa je 6,99%, a kao obezbedenje sluZi
Sesnaest menica.

Na kraju godine izvrSen je prenos dela kredita koji dospeva za placanje u 2026. godini
(Napomena broj 25.3).

Kredit u iznosu od RSD 1.018 hiljada (EUR 8.705,04) iz pofetnog stanja dobijen od OTP Leasing
Srbija u avgustu mesecu 2023. godine za kupovinu putnickog vozila marke Audi Q3 prenet je u
celosti na kratkoro¢ne obaveze koje dospevaju za naplatu u 2026. godini i poslednja rata dospeva
u avgustu mesecu. Kredit je uzet na 36 meseci, otplata mesecno, godidnja kamatna stopa je
7,05%, a kao obezbedenje sluze Cetiri menice i jedna menica jemca.

{Napomena 25.3)

Kredit u iznosu od RSD 2.603 hiljada ( EUR 22.246,42) iz podetnog stanja dobijen je od Intesa
Leasing Srbija u septembruu mesecu 2021.godine za kupovinu hidraulicnog Ceki¢a i teretnog
vozila marke Mercedes Benz prenet je u celosti na kratkoro¢ne obaveze koje dospevaju za
naplatu u 2026. godini i poslednja rata dospeva u septembru mesecu . Kredit je uzet na 60
meseci, otplata mese¢no, godisnja kamatna stopa je 8,13 %, a kao obezbedenje sluZi ukupno
dvadeset menica.

(Napomena broj 25.3).

Kredit u iznosu od RSD 761 hiljada ( EUR 6.503,02) dobijen je od Porsche Leasing u maju
mesecu 2023. godine za kupovinu putnickog vozila marke Mercedes prenet je u celosti na
kratkorone obaveze koje dospevaju za naplatu u 2026. godini i poslednja rata dospeva u maju
mesecu . Kredit je uzet na 36 meseci, otplata mesecno, godidnja kamatna stopa je 8,39%, a kao
obezbedenije sluZi $est menica.

(Napomena broj 25.3.

DUGOROCNI POZAIMICE IZ INOSTRANSTVA

Dugoroéne pozajmice iz inostranstva u ukupnom iznosu od RSD 5.454 hiljada odnose se na
pozajmicu dobijenu od VFS International AB iz Svedske za kupovinu teretnog vozila, kamiona
marke Volvo FM84R. Pozajmica je uzeta na 48 meseci, pri ¢emu poslednja rata dospeva
28.06.2028. godine, godi$nja kamatna stopa iznosi 6,50%, a kao obezbedenje sluZe trideset dve
menice i zaloga na kamionu.

Na kraju godine izvréen je prenos dela pozajmice koja dospeva za pladanje u 2026. godini
(Napomena broj 25.5).

22



Iznosi su iskazani u RSD 000

25.  KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju :

2025 2024
Kratkorocne finansijske pozajmice u zemlji 156.719 147.007
Kratkoro&ni krediti i fin.pozajmice u inostranstvu 286.270 260.688
Deo dug.kred.koji dospeva do jedne godine 58.644 48.114
Kratk.fin.pozajmice od povezanih lica 423.043 =
Ukupno 924.676 455.809

25.1.  KRATKOROCNE FINANSIISKE POZAIMICE U ZEMLII

Kratkorocne finansijske pozajmice u zemlji u ukupnom iznosu od RSD 156.719 hiljade se odnose na :
-KratkoroCna finansijska pozajmica od Metal Logistic doo, Beograd u iznosu od RSD 66.500 hiljada ,
-KratkoroCna finansijska pozajmica od Hidro-Tan doo, Beograd u iznosu od RSD 27.000 hiljada
-Kratkorocna finansijska pozajmica od Selvans doo, Beograd u iznosu od RSD 22.852 hiljada,
-KratkoroCna finansijska pozajmica od Millennium Team doo, Beograd u iznosu od RSD 20.000 hiljada,
-KratkoroCna finansijska pozajmica od ASP Strela Ub doo, Beograd u iznosu od RSD 12.987 hiljada,
-KratkoroCna finansijska pozajmica od Master Consult doo, Beograd u iznosu od RSD 4.200 hiljada,
-Kratkoro¢na finansijska pozajmica od Metaling doo, Beograd u iznosu od RSD 2.500 hiljada,
-Kratkoro¢na finansijska pozajmica od Firmisima doo, Beograd u iznosu od RSD 500 hiljada,
-Kratkoro¢na finansijska pozajmica od Ferbild doo, Beograd u iznosu od RSD 500 hiljada,
-Kratkorocna finansijska pozajmica od Sava-Kop doo, Beograd u iznosu od RSD 400 hiljada i
-Kratkoro¢na finansijska pozajmica od fizi¢koh lica u iznosu od RSD 180 hiljada.

25.2.  KRATKOROCNI KREDITI I FINANSIISKE POZAIJMICE U INOSTRANSTVU

Kratkoro¢ni krediti i finansijske pozajmice u inostranstvu u ukupnom iznosu od RSD 286.270 hiljada
odnose se na :

- Korid¢enje dozvoljenog minusa na teku¢em racunu kod Banque Nationale Agricole u Tunisu u iznosu od
RSD 284,543 hiljada (TND 8.261.207,59) i

- Kratkorolna finansijska pozajmica od Seddiki Hakime, AlZir u iznosu od RSD 1.727 hiljada (DZD
2.254.057,31).

25.3. DEO DUGOROCNIH KREDITA KOJI DOSPEVA ZA PLACANIE DO JEDNE GODINE

Deo dugorognih kredita koji dospeva za placanje do jedne godine u iznosu od RSD 58.644 hiljada
odnose se na :

-Deo dugorocnih obaveza po osnovu kredita kod AIK banke ad koji dospeva za plaéanje u 2026. godini u
iznosu od RSD 28.669 hiljada (Napomena 24.1),

-Deo dugorocnih obaveza po osnovu kredita kod Adriatic banke koji dospeva za placanje u 2026. godini u
iznosu od 17.448 hiljada (Napomena 24.1),

- Deo dugorocnih obaveza po osnovu finansijskog lizinga koje dospevaju za plaéanje u 2026. godini u
iznosu od RSD 8.587 hiljada (Napomena 24.2) i

- Deo dugorocnih obaveza po osnovu finansijske pozajmice koje dospevaju za placanje u 2026. godini u
iznosu od RSD 3.940 hiljada (Napomena 24.3),

25.4, KRATKOROCNE FINANSLISKE POZAIMICE OD POVEZANIH LICA

Kratkorocne finansijske pozajmice od povezanih lica u ukupnom iznosu od RSD 423.043 ﬁrljada odnosi se
na Euro Motus doo.
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26, OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja obuhvataju :

2025 2024
Primljeni avansi 310.435 14,927
Obaveza prema dobavlja¢u-mat.i pov. pr.licu 245.831 .
Obaveze prema dobavlja¢ima 380.649 234.438
Obaveze za izdate menice 35.197 109.642
_Ostale obaveze iz poslovanja - 209.523 110.226
Ukupno 1.181.635 469.233

Drustvo je na kraju godine vrsilo uskladivanje salda sa poslovnim partnerima u zemlji i prete?no su
usaglaSena stanja u nasim poslovnim knjigama sa stanjima kod odgovarajucih partnera.
Sa pojedinim poslovnim partnerima u inostranstvu usaglasena su stanja obaveza i potraZivanja.

26.1. PRIMLJENI AVANSI

Ove obaveze se mogu prikazati kao:

P 2025 2024
Primljeni avansi u zemlji 296.301 118
Primljeni avansi u inostranstvu 14.134 14.809

~ Ukupno _ ~310.435 14.927

26.1.1 PRIMLIENI AVANSI U ZEMLII

Primljeni avansi u zemlji u iznosu od RSD 296.301 hiljada odnose se na:

- primljen avans od JVP Srbijavode u iznosu od 296.057 hiljada vezano za branu Arilje-profil Svrackovo i

- primljen depozit na ime zakupa poslovnog prostora.

26.1.2, PRIMLIENI AVANSI U INOSTRANSTVU

Primljeni avansi u inostranstvu u iznosu od RSD 14.134 hiljada odnose se na zadrZani garantni depozit
podizvodacu ,Hydrosol" u Tunisu u iznosu od RSD 14.134 hiljada (TND 410.344,626); 5% po svim
priviemenim situacijama.

26.2. OBAVEZE PREMA DOBAVLIACIMA

Ove obaveze se mogu prikazati kao:

2025 2024
Dobavlja¢ mat.i pov. pr.lice 245.831 -
Dobavijadi u zemlji 354.699 180.428
Dobavljadi iz inostranstva 25.950 54.010

~ Ukupno  626.480 234.438

Obaveze prema dobavljatima u zemlji preteZzno su nastale u poslednjem kvartalu 2025.godine.
Izmirivanje ovih obaveza je u toku.

Dobavljadi iz inostrénstva uiznosu od 25.950 hiljada RSD odnose se na Tunis (TND 748.250,61) .

Obaveze prema lokalnim dobavlja¢ima u AlZiru na kraju godine otpisane su u korist prihoda (Napomena
broj 10). :
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Vezano za branu Sarrat u Tunisu, u toku je usaglasavanje konaénog obra¢una i prema Potvrdi Investitora
od 15.12. 2025, godine, do kraja 2026. godine ofekuje se realizacija konaénog obratuna, nakon dega ce
se izmiriti i obaveze prema lokalnim dobavljadima.

26.3. OBAVEZE ZA 1ZDATE MENICE I OSTALE OBAVEZE

Obaveze za izdate menice u ukupnom iznosu od RSD 35.197 hiljada odnose se na eskont izdatih
valutiranih menica dobavlja¢ima i obuhvataju:
-Focus Faktor Plus u iznosu od RSD 26.251 hiljada:
= menice u ukupnom iznosu RSD 17.251 hiljada izdate Selvans doo,
= menice u ukupnom iznosu RSD 9.000 hiljada izdate Beoground Engineering doo.
-Pro Factor doo u iznisu od RSD 8.946 hiljada i odnosi se na menice izdate Selvans doo.

Ostale obaveze u iznosud od RSD 209.523 hiljade odnose se na:
-Euro Motus doo u iznosu od RSD 31.979 hiljada vezano za preuzimanje duga
-West Factor doo u iznosu od RSD 95.140 hiljada :

* ustupljena potraZivanja u iznosu od RSD 57.548 hiljada vezano za Ugovor o izgradnji brane
Arilje-profil Svrackovo

» ustupljena potraZivanja u iznosu od RSD 36.885 hiljada vezano za Ugovor o izgradnji brane i
retenzije Krusevica

» ustupljena potraZivanja dobavljafa Selvans po fakturi u iznosu od RSD 707 hiljada.

-Prof Factor doo u iznosu od RSD 82.403 hiljada vezano za ustupljena potraZivanja po Ugovoru o
izgradnji brane Arilje-profil Svrackovo.

7 OBAVEZE PO OSNOVU PDV I OSTALIH JAVNIH PRIHODA

- - - B 2025 2024
Obaveze za porez na dodatu vrednost = =
Obaveze za poreze na dobit 931 5.845

Obaveze za poreze, carine i druge daZbine iz nabavke ili na teret troskova 8.873 14.073
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 12.344 4.902
Ukupno 22,148 24.820

Obaveza za porez na dobit za,2025. godinu iznosi RSD 931 hiljada (ukupna obaveza za porez na dobit
iznosi RSD 11,902 hiljada i delimi¢no je zatvorena sa placenim akontacijama poreza na dobit u toku 2025,
godine u iznosu od RSD 10.971 hiljada).

Obaveze za poreze,carine i druge dazbine u ukupnom iznosu od RSD 8.873 hiljada odnose se na :
1)obaveze za carinu u Bizerti u Tunisu (uklju¢ujuci glavni dug i penale) u iznosu od RSD 8.223 hiljada
(TND 238.739,07).

2) Obaveze u zemlji iznose RSD 650 hiljada.

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine u ukupnom iznosu od RSD 12.344 hiljade odnose se
na: .
1)obaveze za poreze i doprinose u ukupnom iznosu od RSD 11.295 hiljade po ugovorima o delu,
privremenim i povremenim poslovima, Nadzorni odbor

2)obaveze za porez na jubilarne nagrade zaposlenih u ukupnom iznosu od RSD 375 h|IJada i

3) obaveza za porez TVA u inostranstvu u iznosu od RSD 674 hiljada.
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28. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Obaveze po oshovu zarada i naknada zarada

Druge obaveze:
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja
Obaveze prema zaposlenima
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
Ostale obaveze

Svega druge obaveze

Pasivna vremenska razgranicenja:
Unapred obracunati trodkovi

Ostala pasivna vremenska razgraniéenja

Svega

Ukupno

2025 2024
164909 101,065
22.637 28.406
15,787 6.692
2.115 2.621
40.539 37719
1.945 197
1.945 197
207.393  138.981

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada u ukupnom iznosu od RSD 164.909 hiljada odnose se na :

- Obaveze za neto zaradu, poreze i doprinose na zarade u zemlji u ukupnom iznosu od RSD
145.620 hiljada (delimi¢no placeno u februaru i martu 2026.godine) i
- Obaveze za neto zarade i poreze i doprinose na lokalni deo zarada nasih radnika u inostranstvu i
na zaradu lokalne radne snage u inostranstvu u iznosu od RSD 19.289 hiljada.

Druge obaveze u ukupnom iznosu od RSD 40.539 hiljada odnose se na :

I Obaveze prema zaposlenima u ukupnom iznosu od RSD 22.637 hiljada odnose se na :
- Obaveze za devizni deo zarade nasih radnika u inostranstvu u iznosu od RSD 14.108 hiljada za

prethodne godine
- Obaveze za neisplaceni depozit
- Obaveze za neispladerr troskove prevoza u zemlji
- Obaveze za neisplaenu jubilarnu nagradu zaposlenih
- Ostale obaveze prema zaposlenima za naknadu troskova
- Obaveza za neisplacenu otpremninu
- Obaveza za neisplacene dinarske i devizne dnevnice

u iznosu od RSD 531 hiljade
uiznosu od RSD 774 hiljada
uiznosu od RS  3.560 hiljada
u iznosu od RSD 2.051 hiljada
u iznosu od RSD 1.424 hiljada

uiznosu od RSD 188 hiljada.

IT Obaveze prema fizitkim licima u iznosu od RSD 15.787 hiljade odnose se na ugovore o delu,
privremene i povremene poslove i na upravu Drustva (Nadzorni odbor).

III Ostale obaveze u iznosu od RSD 2.115 hiljada odnose se na :
-Obaveze za obustave radnika od zarade po raznim osnovama u iznosu od RSD

125 hiljada

Zarade zaposlenih za mesec novembar i decembar 2025.godine je ispladena u februaru i martu

2026.godine,
-Obaveze zd ¢lanarine Privrednoj komori Srbije

Pasivna vremenska razgranienja u ukupno iznosu od RSD

u iznosu od RSD 1,990 hiljada

proizvodnih usluga koji nisu fakturisani vezano za‘branu Arilje-profil Svrackovo.

1.945 hiljada odnose se na troSkove
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29. OSTALA PITANJA

29.1  SUDSKI SPOROVI

Najvedi broj sudskih sporova se odnosi na tuzbe radnika za neispladen devizni deo zarade i za umanjenje
iste. Sudski sporovi iz radnih odnosa su preteZzno na teret Drudtva i za njih je ranije izvrieno rezervisanje
(Napomena 23.3).

Stanje rezervisanja za sudske sporove na dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 5.488 hiljada (Napomena
broj 23.3).

29.2. PREGLED ZALOGE I HIPOTEKA

29.2.1. ZALOZNO PRAVO NA PRAVIMA I POKRETNIM STVARIMA

U aprilu 2021. godine uspostavljeno je zaloZzno pravo na pokretnim stvarima u korist Agencije za

osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije ad UZice :

- ReZenje Zl.broj 2827/2021 kao obezbedenje garancije mati¢nog pr.lica AQua Mont Service doo u
korist Addiko banke (obezbedenje pladanja)

U septembru mesecu 2022. godine uspostavljeno je zaloZno parvo na pokretnim stvarima u korist

Agencije za osiguranje I finansiranje izvoza Republike Srbije ad Uzice :

- Re3enje ZI. broj 7463/2022 i 7465/2022 kao obezbedenje garancije mati¢nog pr.lica Aqua Mont
Service doo , u toku 2024, godine aneksirano i produZeno

U novembru mesecu 2022. godine uspostavijeno je zaloZno pravo na pokretnim stvarima u korist

Agencije za osiguranje i finansiranje izvodza Republike Srbije ad UzZice:

- Redenje ZI.broj 9128/2022 i ZI.broj 9129/2022 kao obezbedenje kredita i ugovora o okvirnoj liniji
za izdavanje garancija mati¢nog pr.lica Aqua Mont Service dooo Beograd , u toku 2024. godine
aneksirano i produzeno

U martu 2023. godine uspostavljeno je zaloZno pravo na pokretnim stvarima u korist Agencije za

osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbija ad UZice:

- ReSenje Zl.broj 1286/2023 kao obezbedenje ugovora o okvirnoj liniji za izdavanje garancije
mati¢nog pr.lica Aqua Mont Service doo Beograd, u toku 2024. godine aneksirano i produzeno

U oktobru 2023. godine godine uspostavijeno je zaloZzno pravo u korist AIK banke Beograd kao

obezbedenje dugoro¢nog kredita:

- Redenje Zl.broj 7205/2023 - zaloZno pravo na potraZivanjima od JVP Srbijavode po osnovu
Ugovora o gradnjenu za 2023. godinu od 26.004.2023. godine broj 1090, odnsono 4928

U decembru  2023. godine godine uspostavlieno je zaloZno pravo u korist Profinance doo kao

obezbedenje Ugovora o faktoringu:

- Redenje Zl.broj 8910/2023 - zaloZno pravo na potrazivanjima od JVP Srbijavode po osnovu
Aneksa 21 Osnovnog Ugovora o gradenju od 21.12.2023. godine.

U maju mesecu 2024. godine uspostavljeno je zalozno pravo na pokretnim stvarima u korist Agencije

za osiguranje i finansiranje izvodza Republike Srbije ad UZice:

- Redenje Zl.broj 2943/2024 kao obezbedenje garancije mati¢nog pr.lica Aqua Mont Service doo
Beograd , u septembru mesecu 2024. godine aneksirano i produzeno.

U julu mesecu  2024. godine godine uspostavljeno je zaloZno pravo na pokretnlm stvarima u korist

Agencije za osiguranje i finansiranje izvodza Republike Srvije ad UZice:

- ReSenje Zl.broj 4293/2024 i Zl.broj 4294/2024 kao obezbedenje jemstva matlcnog pr.lica Aqua
Mont Service dooo Beograd.
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e Ujunumesecu 2024. godine godine uspostavljeno je zaloZno pravo na pokretnim stvarima u korist
VFS International AB:
- Redenje Zl.broj 3945/2024 kao obezbedenje dugoroéne finansijske pozajmice za kupovinu
teretnog vozila, kamiona marke Volvo.

* U julu mesecu 2025, godine godine uspostavljeno je zaloZzno pravo na potraZivanjima od JVP
Srbijavode po osnovu Ugovora o gradjenju za 2025. godinu od 10.03.2025. godine broj 2871,
odnosno 462 u korist Mini Hydro Investments doo :

- Redenje Zl.broj 5049/2025 kao obezbedenje pozajmice.

29.2.2. HIPOTEKE NA NEPOKRETNOSTIMA

*  Na poslovnom prostoru u Ulici Strahinjica Bana br.20 i zemljistu u Barajevu konstituisana je
hipoteka kao obezbedenje dugorofnog kredita dobijenog od AIK banke ad.

* Na zemljiStu u Barajevu konstituisana je hipoteka II reda i na zemlji$tu u Velikom Selu
konstituisana je hipoteka vezano za jemstvo mati¢nom pr.licu Aqua Mont Service doo (AOFI).

29.3, DATA JEMSTVA
Data jemstva se odnose na matic¢no pr.lice Aqua Mont Service doo Beograd vezano za garancije i kredite.
29.3.1 DATA JEMSTVA PO GARANCIJAMA

»  Eurobank Direktna banka na iznos od EUR 693.022,73. Rok vaZnosti garancije je 28.02.2024. godine.
e  Eurobank Direktna banka na iznos od EUR 207.000,00. Rok vaZnosti garancije je 31.03.2033. godine
¢ OTP banka Srbija na iznos od EUR 3.583.600,00. Rok vaZnosti garancije je 19.07.2024. godine.

29.3.2 DATA JEMSTVA PO KREDITIMA

* Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza; kredit odobren 28.06.2024. godine na iznos od EUR
700.000,00; kraj otplate je 28.06.2027. godine.

e Alta banka, kredit odobren 28.06.2024. godine na iznos od EUR 650.000,00, kraj otplate 28.06.2026.
godine

e Alta banka, kredit odobren 28.06.2024. godine na iznos od EUR 650.000,00, kraj otplate 28.06.2026.
godine

»  OTP banka Srbija ; kredit odobren 20.01.2023. godine na iznos od EUR 1.000.000,00; uradjen
reprogram u 2024. godini ostatka duga u iznosu od EUR 916.666,67, kraj otplate 29.02.2028. godine

»  OTP banka Srbija; kredit odobren 10.04.2023. godine na iznosod EUR 2.000.000,00; uradjen
reprogram u 2024. godini ostatatka duga u iznosu od EUR 1.555.555,56 kraj otplate 29.02.2028. godina
»  OTP banka Srbija; kredit odobren 10.04.2023. godine na iznosod EUR 2.000.000,00; uradjen
reprogram u 2024. godini ostatka duga u iznosu od EUR 1.733.333,32 kraj otplate 29.02.2028. godina

»  OTP banka Srbija; kredit odobren 01.09.2023. godine na iznosod RSD 140.000.000,00; uradjen
reprogram u 2024. godini, kraj otplate 29.02.2028. godina

» Alta banka ; kredit odobren 10.04.2023. godine na iznosod EUR 2.000.000,00; datum kraja otplate
07.04.2025. godine

» OTP banka Srbija; kredit odobren 27.10.2023. godine na iznosod EUR 650.000,00; datum kraja
otplate 27.10.2024. godine

30. PREGLED IZDATIH GARANCIJA

. Vrsta
Naziv banke Vrsta garancija Odob1:5|1l;|znos dzztt?a Obezbedenje garancije u
P lok. valuti
Alta banka Garancija za carinsko 31.12.2025 Devizni depozit
BNA banka, Tunis | obezbedenje u Al br. O 0 oo | 0dUSD295.000 | , (PED
BEA banka, AlZir 3194/06'3 BNA i 2'menice ' ' !
Ukupno RSD 16.093.560,00
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31. PREGLED IZVEDENIH RADOVA U ZEMUJI I INOSTRANSTVU

Izvedeni radovi u zemlji :

R.b. Naziv projekta Izvedeni radovi
1 Brana Arilje-profil Svrackovo-ug.za 2023.g 967.921.772,21
2 Izgradnja brana i retenzija ,Krusevica" 170.340.458,71
1.138.262.230,92
Ukupno :

Ugovoreni i izvedeni radovi u inostranstvu :

Na projektu Brana "Sarrat® u Tunisu u toku je pregovaranje vezano za kona&ni obra&un. Prema Potvrdi

Investitora od 15.12.2025. godine do kraja 2026. godine ocekuje se konacan obradun i naplata.

32. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih aktivnosti, Drudtvo obavlja i transakcije sa svojim mati¢nim licem AQUA MONT
SERVICE doo i povezanim pravnim licima Aqua Mont Herceg Novi doo, Euro Motus doo, Euro Motus
Transport doo i Emi Oil doo.

Stanja potraZivanja proistekla iz transakcija sa mati¢nim

iskazana su u narednoj tabeli:

Rb Konto Iznos Opis

1 15020 219 | Avans za repromaterijal o

2 2000 73.038 | Potrazivanje po osnovu zakupa opreme i iznajmljivanja radne

shage
3 2300 854.652 | Kratkoro¢ne finansijske pozajmice
4 4310 60.183 | Obaveze za usluge
Ukupno potrazivanja 927.909
Ukupno obaveze 60.183

-

pravnim licem AQUA MONT SERVICE doo

Prihodi nastali u transakcijama sa mati¢nim pravnim licem AQUA MONT SERVICE doo u posmatranom

periodu predstavijeni su narednom tabelom:

Rb Konto Iznos Opis

1 6559 668 | Prihodi po osnovu fakturisanonog zakupa opreme i
iznajmljivanja radne snage

Ukupno prihodi 668
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Stanja potraZivanja proistekla iz transakcija sa povezanim pravnim licem AQUA MONT HERCEG NOVI

doo iskazana su u narednoj tabeli:

Rb Konto Iznos Opis
1 15032 26.950 | Avans za usluge
Ukupno 26.950
potrazZivanja

Stanja obaveza proisteklih iz transakcija sa povezanim pravnim licem EURO MOTUS doo doo iskazana su

u narednoj tabeli:

Rb Konto lznos Opis
1 4210 423.043 | Kratkoro¢ne finansijske pozajmice -
2 4330 167.938 | Obaveze po osnovu posredni¢ke provizije po ugovoru o
zajednitkom nastupu i prefakturisanih tro$kova kamate
3 4397 31.979 | Obaveze po osnovu preuzetog duga prema dobavljadima
Ukupno obaveze 622.960

Rashodi nastali u transakcijama sa povezanim pravnim licem EURO MOTUS doo u posmatranom periodu

predstavljeni su narednom tabelom:

Rb Konto Iznos Opis
1 5625 5.066 | Rashodi po osnovu prefakturisane kamate
Ukupno rashodi 5.066

Stanja obaveza proistekiih iz transakcija sa povezanim pravnim licem EURO MOTUS TRANSPORT doo

doo iskazana su u narednoj tabeli:

Rb Konto Iznos Opis
1 4330 - 453 | Obaveze po osnovu transporta
Ukupno obaveze 453

Rashodi nastali u transakcijama sa povezanim

posmatranom periodu predstavljeni su narednom tabelom:

pravhim licem EURO MOTUS TRANSPORT doo u

Rb Konto lznos Opis
1 5310 377 | Rashodi po osnovu transporta
Ukupno potrazivanja 377
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Stanja obaveza proisteklih iz transakcija sa povezanim pravnim licem EMI OIL doo doo iskazana su u
narednoj tabeli:

Rb Konto Iznos Opis

1 4330 17.257 | Obaveze po osnovu nabavke repromaterijala, transporta i
prefakturisane kamate

2 2020 340 | Potrazivanja po osnovu transporta
Ukupno obaveze 17.257
Ukupno potrazivanja 340

Rashodi i prihodi nastali u transakcijama sa povezanim pravnim licem EMI OIL doo u posmatranom
periodu predstavljeni su narednom tabelom:

Rb Konto Iznos Opis

1 5625 2.253 | Rashodi po osnovu kamate

2 6559 283 | Prihodi po osnhovu transporta N 3
Ukupno rashodi 2.253
Ukupno prihodi 283

33. IZVESTAJ O NAKNADAMA IZVRSNIM DIREKTORIMA I CLANOVIMA NADZORNOG ODBORA

Dana 25.11.2022. godine na 10.vanrednoj Skupstini akcionara, usvojena je Politika o naknadama izvrSnim
direktorima i ¢lanovima Nadzornog odbora radi uskladivanja sa izmenama Zakona o privrednim
drudtvima, a vezano za odredbe koje se odnose na naknade u javnim akcionarskim drustvima.

U 2025. godini izvrdnim direktorima i ¢lanovima Nadzornog odbora ukupno je na ime naknade isplaceno
RSD 26.319 hiljada.

34. UPRAVLJANIE FINANSIISKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima i to:
o TrZiSnim rizicima,
e  Riziku likvidnosti,
e  Kredithom riziku.

Upravljanje rizicima u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sluajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne. pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2025. godine:

31



Iznosi su iskazani u RSD 000

U hiljadama RSD EUR usD TND ALD RSD Ukupno
Potrazivanja po osnovu prodaje s 37.660 68.652 - 138.908 245,220
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - s s - - =
Druga potrazivanja - 23.447 79.694 - 53.240 156.381
Kratkorocni finansijski plasmani - 29.476 - = 860.861 890.337
Gotovinski ekvivalenti i gotovina - - - 10.309 425 10.734
Ukupno - 90.583  148.346  10.309  1.053.434  1.302.672
Dugoroéne obaveze 5.454 - - - 20.455 25.909
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 37.396 - 284.543 1.727 601.010 924.676
Obaveze iz poslovanja - - 25.573 178 845.449 871.200
Druge obaveze 6.671 7.580 - - 31.776 46,027
Ukupno 49.521 7.580 310.116 1.905 1.498.690 1.867.812

Neto devizna pozicija ha

dan 31. decembar 2025. (49.521) 83.003 (161.770) 8.404 (445.256) (565.140)

Drudtvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR), dolara (USD), Tunigkih dinara (TND) I
AlZzirskih dinara (ALD). Slededa tabela predstavija detalje analize osetljivosti Drustva na porast i
smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na date strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom
prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva razumno ocekivanih promena u kursevima
stranih valuta. Analiza osetljivosti uklju¢uje samo nenamirena potraZivanja i obaveze iskazane u stranoj
valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta.
Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje rezultata tekudeg perioda u slucajevima jac¢anja dinara u
odnosu na valutu o kojoj se radi. U sluéaju slabljenja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na
rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom sludaju. Glavni razlog za
navedeno leZi u injenici da Drustvo ima preteZno kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj
valuti daleko vede od potraZivanja u istoj.

u R5SD 000
IzloZenost deviznom riziku na dan Osetljivost na povecanje / smanjenje
31.12,2025. deviznog kursa od 10%
Sredstva Obaveze 10% (10%)

ALD 10.309 1.905 8.404 840
TND 148.346 310.116 (161.770) (16.177)
usD 90.583 7.580 83.003 8.300
EUR - 49.521 (49.521) (4.952)
249.238 369.122 (119.884) (11.988)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drudtvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZinih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva nije izloZeno riziku promene kamatnih
stopa s obzirom da su sva potraZivanja i ve¢ina obaveze ili beskamatni ili sa fiksnom kamatnom stopom.

U slededoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2025 2024
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.302.672 929.307

Finansijske obaveze 1.841.903 961.925
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Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva B 3
Finansijske obaveze 25.909 52.559

(a) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Na dan 31. decembra 2025. godine Drustvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u ukupnom
iznosu od RSD 10.734 hiljada (31. decembar 2024. godine: RSD 19.128 hiljada), kao i kratkoro&nim
plasmanima u iznosu od RSD 890.337 hiljada (31. decembra 2024. godine: RSD 544.291 hiljada) §to po
proceni rukovodstva predstavija maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZzenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2025 2024
Kupci u zemlji 138.908 94.700
Kupci u inostranstvu 106.312 114,316
Ukupno 245.220 209.016

Najznacajnija potraZivanja od kupaca predstavijena su u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2025
Ministarstvo vodoprivrede, polj. I ribarstva, Tunis, Generalna Direkcija za hidro radove 106.312
Aqua Mont Service doo, Beograd 73.038
Hidro-Tan doo, Beograd 64.081
Ostali 1.789
Ukupno: 245.220

Ispravka vrednosti

Promene na ispravci vrednosti’potraiivanja od kupaca:
U hiljadama RSD 2025

Stanje 1. januara 1.289
Tekuca ispravka
Isknjizena ranije ispravijena potraZivanja =

Stanje 31. decembar 1.289

Racio obrta potrazivanja od kupaca u 2025. godini iznosi 5,05 Prose¢no vreme naplate potraZivanja u
2025. godini iznosi 72 dana.

Obaveze prema dobavijatima na dan 31. decembra 2025. godine iskazane su u iznosu od RSD 871.200

hiljada (31. decembra 2024, godine — RSD 454.306 hiljada). Racio obrta dobavlja¢a u 2025. godini iznosi
2,90. Prosecno vreme izmirenja obaveza prema dobavljacima u toku 2025. godine iznosi 126 dana.
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(b) Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oéuvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravijanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograniCenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem
da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi otuvalo odnosno korigovalo
strukturu kapitala, DruStvo moZe da razmotri sledee opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima,
vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraunava kao odnos neto dugovanja
Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2025. i 2024, godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao $to sledi:

2025 2024
Ukupne obaveze (bez kapitala) 2.414.697 1.199.551
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 10.734 19,128
Neto dugovanje 2.403.963 1.180.423
Ukupan kapital 648.856 646.011.
Koeficijent zaduZenosti 3,70 1.83

*Neto dugovanje se dobjja kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i
gotovinu,

** Ukupan kapital predstavija kapital iskazan u bilansu stanja.

**¥¥ Koeficijent zaduZenosti se racuna kao oanos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

35. DATUM ODOBRAVANJA FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvestaji su odobreni 30.03.2026.godine.

36. DOGADAJI NAKON BILANSA STANJA

e Dana 20. marta 2026. upisano je zaloZno pravo na potrazivanjima od Drustva sa ograni¢enom
odgovorno3éu Srbijavode po osnovu Ugovora o gradjenju za 2026. godinu od 30.12.2025. godine broj
13812 u korist Drustva za faktoring BS Finance 2012 :

- ReSenje Zl.broj 1594/2026 .
» Aktuelni ratovi utiCu na globalnom nivou na deSavanja na svetskom trZistu, odnosno dovodi do rasta
cena sirovina, repromaterijala, nafte i mnogih drugih komponenti ali se moZe precizno utvrditi znaajnost
i efekat napred navedenih deSavanj.

/= ZAKONSK{ ZASTUPNIK
30.03.2026.godina (£ cocrRD? o
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Podgorica,
Montenegro

Vlasnicima Drustva Hidrotehnika-Hidroenergetika ad Beograd Skopje,

N.Macedonia

Doboj,
Bosnia & Herzegovina

UzdrZavanje od izraZavanja misijenja

Angazovani smo da izvrSimo reviziju finansijskih izveStaja druStva Hidrotehnika-Hidroenergetika
ad Beograd (u daljem tekstu: ,Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembar 2025.
godine i bilans uspeha, izveStaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu i izveStaj o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje | ... 6o seges
koje uklju€uju sumarni pregled znacajnih raCunovodstvenih politika. f&;"ﬂii‘?’iﬁfﬁiﬁiﬁi?ﬂffi
Mi ne izrazavamo misljenje o priloZenim finansijskim izvestajima DruStva. Zbog znacaja pitanja
opisanih u odeljku naSeg izveStaja Osnova za uzdrZavanje od izraZavanja misljenja, nismo bili u
moguénosti da pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza koji bi obezbedili osnovu za
misljenje revizora o ovim finansijskim izvestajima.

Osnova za uzdrZavanje od izraZavanja misljenja

Drustvo je na dan bilansa stanja iskazalo date avanse u iznosu od RSD 51.409 hiljada,
potrazivanja po osnovu prodaje u iznosu od RSD 245.220 hiljada, ostala potraZivanja u iznosu od
RSD 199.219 hiljada, kratkoroCne finansijske plasmane u iznosu od RSD 890.337 hiljada,
dugorocne i kratkorocne finansijske obaveze u iznosu od RSD 950.585 hiljada, primljene avanse u
iznosu od RSD 310.435 hiljada i obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 871.200 hiljada. Sproveli
smo postupak nezavisne potvrde salda kako bismo potvrdili napred navedena salda. Nismo
dobili odgovore na deo poslatih konfirmacija, dok neki od odgovora koje smo dobili ukazuju na
delimi¢na neslaganja. Rukovodstvo DruStva je u postupku usaglaSavanja napred navedenih
pozicija, medutim efekti usaglasavanja mogu imati materijalno znalajan efekat na finansijske
izveStaje u celini.

Protiv DruStva je pokrenut veliki broj sudskih sporova. Drustvo nije vrSilo rezervisanja za sudske
sporove u skladu sa odredbama MRS 17 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna
imovina. Na osnovu raspoloZive dokumentacije nismo bili u moguénosti da utvrdimo efekte koje
napred navedene Cinjenice imaju na finansijske izveStaje u celini.

Na dan bilansa stanja kratkoro¢na aktivnha vremenska razgranicenja su iskazana u iznosu od RSD
1.355.612 hiljada. Na osnovu raspolozive dokumentacije nismo bili u mogucnosti da potvrdimo
iskazana stanja kao ni da utrvrdimo efekte koje napred navedene Cinjenice imaju na finansijske
izveStaje u celini.

Stalnost poslovanja

Tekudi racuni Drustva su u toku 2026. godine nekoliko puta bili u blokadi, kao i na datum
izdavanja ovog misljenja. Finansijski izveStaji DruStva za 2025. godinu su sastavljeni uz primenu
nacela stalnosti poslovanja. Medutim, napred navedene okolnosti izazivaju znacajnu sumnju u
sposobnost DruStva da posluje u skladu sa nalelom stalnosti poslovanja.

DFK Konsultant - Revizija d.o.o. Beograd : . —
MB: 17304925 PIB: 101821948 An independent Member Firm of Dl'l(
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Ostale informacije sadrZzane u godisnjem izveStaju o poslovanju

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godiSnjem izveStaju o poslovanju, ali ne uklju€uje
finansijske izveStaje i izveStaj revizora o njima. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu ostalih informacija u
skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o finansijskim izvestajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih izvestaja,
nasa odgovornost je da procitamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije uskladene u svim
materijalno znacajnim aspektima sa finansijskim izve$tajima, sa nasim saznanjima steCenim u toku revizije, ili se na
drugi nacin Cine materijalno pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procenu da li su ostale informacije pripremljene, u
svim materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, posebno da li su
ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa zahtevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona
o raCunovodstvu Republike Srbije u kontekstu materijalnosti, odnosno da li bi neko nepoStovanje ovih zahteva
moglo uticati na prosudivanja doneta na osnovu ovih ostalih informacija.

Na osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u mogucnosti da ih ocenimo, izveStavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju Cinjenice koje su takode prikazane u finansijskim izveStajima su, u svim
materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izveStajima; i
2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu Republike Srbije.

Pored toga, nasa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumevanja DruStva stecenih u reviziji, izvestimo da li
ostale informacije sadrze materijalno znacajne pogreSne iskaze. Na osnovu postupaka koje smo izvrsili u vezi sa
dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdili materijalno znacajne pogredne iskaze.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlascenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu finansijskih izveStaja koji daju istinit i objektivan prikaz u skladu sa
raCunovodstvenim propisima Republike Srbije i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu
finansijskih izveStaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti DruStva da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost
poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da
likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim da to uradi.

Lica ovlaséena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja Drustva.

DFK Konsultant - Revizija d.o.o. Beograd . . e
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Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izveStaja

Nasa odgovornost je sprovodenje revizije finansijskih izve3taja DruStva u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije (MSR) i izdavanje izveStaja revizora. Medutim, zbog pitanja opisanih u odeljku Osnova za uzdrZavanje od
izraZavanja misljenja naseg izvestaja, nismo bili u mogucnosti da pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza
da obezbedimo osnovu za miSljenje o ovim finansijskim izveStajima.

Mi smo nezavisni u odnosu na DruStvo u skladu sa Etickim kodeksom za profesionalne racunovode Odbora za
medunarodne eticke standarde za raCunovode (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za na3u reviziju
finansijskih izveStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo na3e druge eti¢ke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i
IESBA Kodeksom.

Partner u angazovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izve$taj nezavisnog revizora je Milos Mitric.

U Beogradu, 30. aprila 2026. godine

Milos Mitri¢ 3
Licencirani ovlaséeni revizor
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Monywasa npasHo nule - npeay3eTHUK

MaTuunu Gpoj 07053410 iLLIHd!pa AenatHocTn 4291 NB 100183654

Haaus HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROJEKTOVANIE I IZGRADNIU SVIH VRSTA ENERGETSKIH I HIDROOBJEKATA I OBJEKATA VISOKOGRAD
NJE, BEOGRAD

CeanwTe Beorpag - Crapu M'pap, CTPAXMHURA BAHA 20

BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2025. roanHe

- Yy Xwbagama avHapa -

WaHoc
Ipyna pauyHa, pauyn NoO3nMunIA Aon Hanomena 6poj Mperxoana rouxa
Tekyha rop| —
ud Kpajie ctawe ______ MoueTHo cTalbe
20___. 01.01.20___.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YITUCAHW A HEYTI/IAREHW
00 KANWUTAN 0001
B. CTAJTHA “MOBUHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 279.046 311.474 288.632
ol 1. HEMATEPWJANTHA UMOBWUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008)
010 1. Ynarawa y paseoj 0004
2. KoHuiecuje, nateHTn, nuueHuEe, pobHe
011,012 014 N ychyxHe Mapke, codTeep U ocTana 0005
HeMaTepujanHa UMOBMHA
013 3. T'yaeun 0006
4, HematepunjanHa uMoBMHa y3eta y
0151016 NA3UHE U HEMaTepujanHa UMOBMHA Y 0007
npunpemMu
017 5. ABaHCHA 33 HeMaTepujanHy UMOBUHY 0008
1I. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + |0009 13 279.014 311.442 288.600
0014 + 0015 + 0016)
020, 021 1 022 1. 3emmvwve u rpaheBuHCKM 06jexTu 0010 17.665 18.048 18.431
- S— .
023 2. Mocrpojerba v onpemMa 0011 183.966 216.011 192.786
024 3. NHBecTULMOHE HeKPETHWUHE 0012|
4. HekpeThuHe, nocTpojerba u onpeMa
025 n 027 Y3€TH Y /IU3VHT U HEKPETHUHE, 0013 77.383 77.383 77.383
NOCTPOjera U onpemMa y npunpemi
5. OcTane HeKpeTHUHe, NocTpojerba U
026 v 028 onpeMa U ynararba Ha Tyljum 0014
HEKpeTHWHaMa, NoCTpojers1Ma 1 onpeMm
029 (ze0) 6. ABAHCH 3a HEKPeTHUHE, NOCTpojerba K 0015
onpeMmy y 3eMrby
029 (geo) 7. ABaHCH 33 HEKPETHUHE, NOCTpojetba U 0016
0OnpeMy Y NHOCTPaHCTBY
03 III. BUOJIOLLKA CPEACTBA 0017
IV, AYFOPQYHW ODUHAHCUICKMN
MTACMAHY U AYTOPOYHA
04105 MNOTPAXXMUBAHSA (0019 + 0020 + 0021 + |0018 32 3 32
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)




WsHoc

NperxogHa roguna

Ipyna pauyHa, pauyH NO3NULUUIA Aon Hanomena 6poj
Texyha rop SRS
Kpajie ctare MoyerHo crame
20__. 01.01.20 .
1 2 3 4 5 6 7
1. Yuewha y kanutany npasHux nuua
040 (aeo), 041 (aeo) n 042 (aeo) (ocum yyewha y kanuTany koja ce 0019 14.4 32 2 k7]
BPeaHyjy MeToaoM yueuha)
2. Yuewnha y kanutany koja ce BpeaHyjy
040 (peo), 041 (neo), 042 (aeo) MeTORoM ysewa 0020
3. [lyropoyHY NNacMaHly MaTUYHOM,
043, 050 (aeo) 1 051 (aeo) 33BUCHWM U OCTA/MM NOBE3AHUM MLMMA | 1y
M QyropodHa NOTPa)uBakea off TWX Nuua
y 3eMmbu
4, [lyropoyHM NnacMaHu MaTUYHOM,
044, 050 (aeo), 051 (4e0) 32BUCHWM U OCTaNWUM NOBE3AHUM NTUMMa 0022
1 Qyropo4Ha noTpaxuvearsa 04 TUX uua
Y MHOCTpaHCTBY
045 (neo) 1 053 (aeo) 5. pyropouuu nnacMank {AaTv KpeauTh 1 0023
3ajMOBY) ¥ 3eM/bU
045 (ae0) v 053 (geo) 6. [yroposHM nnacManmn (43T KPeauT1 u 0024
3aJMOBM) Y MHOCTPaHCTBY
7. fyropouHa cuHaHCHjcka ynararba
046 {(xapTuje oa BPEAHOCTY Koje ce BpeaHyjy | 0025
no aMopTU30BaHO] BPeAHOCTH)
047 8. OTKyn/beHe concTeexe akuuje n 00261
OTKYN/LEHN CONCTBEHN YAenU
9. OcTann AyropoyHu UHaHCUjCK
048, 052, 054, 055 n 056 f1acMaHn ¥ ocTana AyropovHa 0027
noTpaXxusatba
V. AYFOPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA
28 (neo), ocuM 288 PAITPAHUUEHLA 0028
288 B. OAVTOXKEHA NOPECKA CPEfJCTBA | 0029
I. OBPTHA UMOBMHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 2.794.974 1.539.471 1.359.673
0058)
1. 3ANIMXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocvm rpyne pauyHa 14 + 0036) 0031 93.852 77.697 74.900
10 1. Marepujan, pesepeHu ZenoBK, anat u 0032
CUTaH VHBEHTap 15.1 42.443 27.653 20.842
1Hui2 2, HepoBsplueHa Npou3BoaHa U roTosn 0033
Npou3BoAK
13 3. Poba 0034
4. NnaheHu aBaHcyK 3a 3anuxe U ycnyre y
150152t 3embi 0035(1 152 51.409 50.044 54.058
151, 153 v 155 5. Mnahexy aBaHCK 3a 3anuxe W yenyre y 0036
MHOCTPaHCTBY
14 11. CTA/THA UMOBUHA KOJA CE [P)KW 0037
3A NPOJAJY U NPECTAHAK MOC/TIOBAHA
1II, NOTPAXXMBAHA MO OCHOBY
20 NPOZAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 0038 16.1 245.220 200.016 199.107
+-0043)
204 1. NMoTpaxvBatba oA Kynaua y 3emsu 0039 65.530 22.464 11.225
2. Motpaxwuearba of Kynaua y i
205 NHOCTPaHCTBY 0040 106.312 114,316 187.726




N3nac

MperxoaHa roguHa

Fpyna pauyHa, pauyH NO3MLUIA AOn Hanomena 6poj
Texyha r t
Kpajmwe ctame ______ MNMouertHo crare
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
3. MoTpaxuBarba 04 Maru4HOr, 3aBUCHUX
200]u1202 M OCT2NINX MOBE3BHMX NULA Y 3eMbU 004} 73.378 72,236 156
4. MoTpaxuveaba 04 MATULHOT, 3aBUCHUX
2011203 W OCTanux NoBesaHux nuua y 0042
MHOCTpaHCTBY
206 5. Ocr?na NOTPAXWBaKa NO OCHOBY 0043
npoaaje
IV, OCTASIA KPATKOPOYHA
2, 2n27 MOTPAKVBARA (0045 + 0046 + 0047) |°0|  16.2, 19.4 199,219 171.493 183.134
21, 22 ocum 223 v 224, n 27 1. Octana noTpaxvsarba 0045 199.219 171.493 181,194
223 2. NoTpaxkearba 3a Bulle Nnahex nopes 0046
Ha AobuTaK 1.940
3. NoTpaxvBatba No OCHOBY
224 npennaheHnx ocTanux nopesa 1 0047
AonpuHoca
V. KPATKOPOYHW ®UHAHCUICKN
23 MIACMAHW (0049 + 0050 + 0051 + 0048 17 890.337 544.291 568.161
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1, KpaTKopoYHM KpeavTh U nnacManu - 0049
MaTUYHO W 33BMCHA NpaBHa nuua 854,652 500.533 392,391
231 2. KpaTKOpOUHW KPeauTH U NNacMaHm - 0050
oCTana noBe3aHa nuua
3. KpaTkopouHy KpeauTt, 3ajMoBY U
232, 234 (aeo) nNacMaku y 3eMmu 2051 6.209 10.589 4,765
233, 234 (geo) 4. KpaTKOpOUHK KpeauTu, 3ajMoBu U 0052
N/1acMaHu Y MHOCTPaHCTBY
235 5. Xaptuje oa BpegHocTH K(?je ce 0053
BPEAHY]y NO aMOPTU30BaHO] BPEAHOCTH
6. OuHaHeKjcka cpeacTsa Koja ce
236 (aeo) BpeAHyjy no cep speaHocTu kpo3 Bunanc | 0054
ycnexa
237 7. OTkynsbeHe concraeHe akuuje n 0055
OTKYN/bEHW COMCTBEHUA YAENM
8. OcTanu KpaTkopo4HU hUHaHCHicKK '
236 (neo), 238 u 239 il 0056 29.476 33.169 171.005
2% VL. FTOTOBKHA Y TOTOBUHCKA 0057
EKBUBANEHTW 18 10,734 19.128 5.350
VII. KPATKOPOYHA AKTWUBHA |
i s BPEMEHCKA PASTPAHIUEHbA 0058)1 194,192, 18,3 1.355.612 517.846 323.028
A. YKYNMHA AKTUBA = NOCJ/I0BHA
MMOBHWHA (0001 + 0002 + 0029 + |0059 3.074.020 1.850.945 1,648,305
0030)
88 h. BAHBU/IAHCHA AKTUBA 0060
MACUBA
A. KAMTATAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 |0401 659.323 651.394 646.101
-0412) 2 0
30, ocum 306 1, OCHOBHW KANWUTAN 0402 20 384.642 L 384.972 385.301
31 11. YNUCAHY A HEYNJIAREHW KAMUTAN | 0403




WsHoc
Tpyna pauyHa, pauyH no3anuuiA Aon HanomeHna 6poj Mperxoana rogua
Texyha roguna ™
Kpajive crame _____ TMouetHo cratbe
20__, 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
306 111, EMACWOHA NPEMUIA 0404
B2 Iv. PE3EPBE 04051 3 258.906 253.523 245.626
V. NO3UTUBHE PEBANTOPU3ALIMOHE
330 v noTpaxHu canao padyHa 331,332, PESEPBE 1 HEPEAIM30BAHU IOBMLIN
333, 334, 335, 336 1 337 MO OCHOBY ®UHAHCICKUX 0406 5.308 7.516 7.277
! CPEACTABA U AIPYTUX KOMMOHEHTW
OCTANOT CBEOBYXBATHOI PE3Y/ITATA
VI, HEPEAM30BAHW MYBULM NO
AyroeHu canao padyHa 331, 332, 333, | OCHOBY ®UHAHCUICKUX CPEACTABA U 0407
334, 335, 336 1 337 APYTUX KOMNOHEHTW OCTANOM
CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
34 VIL. HEPACNOPEREHW NOBUTAK (0409 0408
+ 0410) 22 10.467 5.383 7.897
340 1. Hepacnopefenu no6utak panujux 0409
roanHa
2. Hepacriopehenu noburak Tekyhe
b roAnHe 0410) 10.467 5.383 7.897
VIIL YHEWRE EE3 NPABA KOHTPO/IE 0411
35 IX. [YBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. Nybutak paHujux roavHa 0413
351 2. Tyburak Tekyhe roavHe 0414
B. AYTOPOMHA PE3EPBUCAMSA U
AYTOPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 |0415 65.227 90.661 105.779
+ 0428)
40 1. AYFOPOYHA PE3EPBUCAHbA 0416
(0417+0418+0419) 23.1,23.2 39.318 38.102 36.682
404 1. Pesepsucarba 3a HakHage u apyre 0417
GeHedmunje 3anocneHnx 13.807 15.495 17.344
2. PeaepBucatba 3a TpowKoBe y
L FapaHTHOM poKy 418 25,511 22.607 19.338
40, ocum 400 v 404 3. Octana ayropouHa pesepeucarba 0419
-
@ 11. AYFOPOMHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 24 25,909 52,559 69.097
410 1. Obasese koje ce Mory KoHBepTOBaTH ¥ 0421
Kanuvan
2, [lyropouHn KpeanTi u octane
411 (ge0) 1 412 (aeo) AyropouHe obasese NpeMa MaTUUHOM, 0422
32BUCHUM U OCTaNUM NOBE3aHUM NNLMMA
Y 3eMnsn
3. lyropouHH KpeauTu U ocTane
411 (ge0) 1 412 (aeo) AyropouHe obagese npeMa MaTUMHOM, 0423
33BMCHWAM W OCTanNKM MOBE3aHUM MLMMA
Y NHOCTpaHCTBY
4, [lyropouHu KpeauTy, 3ajMoBM 1
414 v 41, 4
" 416 (Ge) oBaBese o cHOBY uanHra y 3emm | CT2T| 24,242 20.455 43.489 69097
5. [lyropoLHm KpeauTy, 3ajMoBN 1
415 1 416 (aeo) oBase3e No OCHOBY NN3UHra y 0425 24.3 5.454 9.070
MHOCTPaHCTBY
413 6. OBasese No eMUTOBAHUM xapTHjaMa oA 0426 >
BPEAHOCTY




t/

o,

-

WsHoc

Fpyna pavyHa, pauyn AO3NUUIA Aon Hanomena 6poj Nperxonna roaua
Texyha roguta —
Kpajwe crate NMoveTHo crawe
20__. 01.01.20__,
1 2 3 4 5 6 7
419 7. Octane ayropouHe ofasese 0427
1II. AYFOPOYHA NACMBHA BPEMERCKA
49 (neo), ocvm 498 1 495 (peo) PA3TPAHUYEFbA 0428
498 B. OLVTOXEHE NOPECKE OBABE3E 0429 12 8.130 5.956 5.092
T. AYrOPOYHW OQJTOXKEHU
495 (aeo) nPrXoan 1 NPUMIBEHE AOHALWMIE 0430
A. KPATKOPOYHA PESEPBUCAHA U
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 2.341.340 1.102.934 891.333
+ 0454)
467 1. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432 23.3 5.488 14.091 14,709
II. KPATKOPOYHE ®UHAHCHICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 0433 924.676 455.809 281.091
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. O6asese No oCHOBY KpeauTa Npema
420 (aeo) n 421 (neo) MaTUYHOM, 3aBUCHAM U OCTanuM 0434 25.4 423.043
MOBE3AHMM NIUUMMA Y 3EMIbY
2. O6asese no ocHOBY KpeauTa npeMa
420 (neo) v 421 (peo) MBTUYHOM, 3aBUCHUM U OCTanuUM 0435
NOBE3AHNM IMUMMA Y UHOCTPAHCTBY
422 (geo), 424 (neo), 425 (aeo), n 429 |3. O6asese no OCHOBY KpeauTa v 3ajMoBa 0436
(aeo) oA "Mua koja Hucy AoMahe GaHke 25,1 156.719 147.007 10.500
422 (neo), 424 (neo), 425 (peo) U 429 |4, O6asese no 0CHOBY KpeauTa on 0437
(Aeo) [AoMahnx GaHaka 253 58.644 44,486 40.843
5. Kpeautu, 3ajMoBu U obaBese 13
423, 424 (aeo), 425 (aeo) u 429 (eo) | o e 04381 553 286.270 264316 229,748
426 6. ObaBe3e No KPaTKOPOLHUM XapTwjaMa 0439
0\ BpEAHOCTH
428 7. Obapese No 0CHOBY (UHAHCHCKNX 0440
fepvBaTa
430 111, NPUMSBEHW ABAHCH, AENO3NTU U 0441
KAYUWIE 26.1 310435 14.927 15.395
1v. OBABESE U3 NMOCNOBAHA (0443 +
“2neeniddn 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 04dg) |0+ 871,200 454306 323.085
1, Ob6asese npema Ao6aB/bayUMa -
4311433 MaTU4Ha, 3aBUCHa NpasHa Auua u ocTana | 0443 26.2 245.831
noBeaaHa NuLa y 3eMi
2, O6asese npema aobaBmayuMa -
4321 434 MaTU4Ha, 3aBUCHA NpaBHa NuUa U ocTana | 0444
TI0BE3BHA /TNLA Y MHOCTPAHCTRY
3. Obasese npema aoGasmbaunma y
- 3emmn 0451 262 354,699 180,428 90.124
4. ObaBese npema poGassbaunMa y
436 WHoCTpaHcTBy Eais] PV 25.950 54.010 58.656
439 (ne0) 5. Obasese no MeHuuamMa 0447 263 35.197 109.642 153.643
439 (neo) 6. Octane obaBese w3 NOCNOBakba 0448 26.3 209.523 110.226 20.662
V. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E
44,45,46, ocuM 467, 47 1 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449 227,596 163.604 168.886




W3noc

MperxogHa rogvHa

faHa %- O’J 20 M - _rofvne

Tpyna pauyHa, pauyH no3anuyuia Aon Hanomena 6poj
Texyha rog e
Kpajwe crame MoueTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
44, 45 1 46 ocumM 467 1. Ocrane KpaTkopouHe o6abeae 0450 28 205.448 138.784 136.620
2. O6aBese No OCHOBY Mopesa Ha AoAaTY
pfSioom48) BPEAHOCT M OCTanuX JaBHUX Npuxoaa 0454 27 21.217 18.975 32.266
3. Obaese No OCHOBY Nope3a Ha
481 HoGHTaK 0452|4427 931 5.845
VI. OBABE3E NO OCHOBY CPEZICTABA
427 HAMEHEHWX NPOJAIN U CPEAICTABA 0453
MOCNOBAFA KOJE JE OBYCTAB/BEHO
VIL. KPATKOPOYHA NMACUBHA
ElGegjlowHiate BPEMEHCKA PASTPAHVMEHDA 0954 2 1.945 197 88.167
. YBUTAK U3HALy BUCUHE
KAMUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - |0455 0 0 0
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) = 0
E. YKYMHA NACUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 3.074.020 1.850.945 1.648.305
89 . BAHBW/IAHCHA NACUBA 0457
v 2eTg Y

v
O6pa3zau nponvcaH MpaBUAHMKOM O CaapXMHIA 1 HopMM o6pazaLa PUHaHCHCKMX u3BewTaja U canpXuHn u Gopmmn obpacua CTaTCTUUKOT M3BELTaja 3@ NpUBpeaHa npAma, 33APYTE U Npeay3eTrIKe

(,Cryk6enu rnachmk PC* 6p. 89/2020).




Monyasa NPaBHO NULIE - NPERY3ETHHUK

MaTuynu 6poj 07053410 llumbpa npenatdocTn 4291

NVE 100183654

Haavs HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROJEKTOVANIE I IZGRADNJIU SVIH VRSTA ENERGETSKIH I HIDROOBJEKATA I OBJEKATA VISOKOGRAD

NJE, BEOGRAD

Ceavwre Beorpap - Crapu 'pag, CTPAXUHWHRA BAHA 20

BUJTAHC YCIIEXA

3a nepuop oa 01.01.2025. go 31.12.2025. roanHe

- Y XvbafaMa guhHapa -

H3HoC
Tpyna pauyHa, pa4yyH NO3ULIUIA Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa NMperxonHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A, NTOCNOBHU NPUXOAU (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 1.146.095 1.081.105
60 L. MPMXOAM O/} NPOJAJE POBE (1003 + 1004) 1002 95.872
600, 602 v 604 1. Mpuxoau oa npopaje pobe Ha goMaheM TPKULWTY 1003 95.872
601, 603 1 605 2. Mpuxopu oa npopaje po6a Ha MHOCTPAHOM TPXMWTY | 1004
61 IL. NPUXOAKU OA NPOJAJE NPOU3BOAA U YCIIYTA 1005
(1006 + 1007) 1.138.262 979.573
1. Mpuxoau oa Npoaaje NPoKU3BoAR U YCNyra Ha
610, 6121 614 [AOManeM TpXULWTY 1006 5 1.138.262 979.573
611, 613 1 615 2. Mpuxoau oA NpoAsje NPOU3BOAa U yanyra Ha 1007
WMHOCTPaHOM TPXKWLITY
62 IIL NPUXOOU OO AKTUBUPAHGA YHUHAKA U POBE 1008
630 IV. MOBERAE BPEAHOCTMU 3ANMXA HEQOBPLLEHWX 1009
W rOTOBUX NPOU3BOAA
631 V. CMAHEHE BPEAHOCTU 3A/IUXA HEAOBPLLEHNX W 1010
FOTOBUX NPOU3BOAA
64165 V. OCTAI TIOC/IOBHI MPAXOAM o g 7.833 5.660
VIL NPUXOAU Of YCKITABUBAHA BPEAHOCTI
68, ocuM 683, 685 686 | v\ oBUHE (OCHM OVIHAHCMICKE) 10123
B. MOC/IOBHU PACXOAN (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 1.071.414 1.029.372
50 1. HABABHA BPEJIHOCT MPO/IATE POBE 1014 ¢ 95.872
51 IL TPOLLIKOBY MATEPUIANIA, FOPUBA U EHEPTE  [1015| 268.745 246.117
52 IIL. TPOLKOBU 3APAZIA, HAKHAZIA 3APAA U OCTANU 1016
TIN4HU PACXOSM (1017 + 1018 + 1019) 7 428.938 375.271
520 1. Tpowkosu 3apana v HakHapa 3apana 1017 7 299.661 272.546
521 2, TpOWKOBM Nope3a 1 AONPUHOCA Ha 3apaae u 1018
HakHage 3apaga 7 43,489 39.174
52 ocum 520 u 521 3. OcTany AUYHKU pacxoamn U HakHaae 1019 7 85.788 63.551
540 IV, TPOWKOBWU AMOPTU3ALINIE 1020 13 38.436 37.101
V. PACXOAN O] YCKNABUBAHA BPEAROCTU
38, ocum B3, 5851 586 | MOBMHE (OCHIM OMHAHCUICKE) Hoas 28
53 VI. TPOLLUKOBW MPOW3BOAHWX YCNYrA 1022 8 250,756 208.964
54, ochm 540 VIL TPOLUKOBM PE3EPBUCAHA 1023|535 2.904 10,583
55 VIII, HEMATEPUJANHN TPOLUKOBW 1024 B 72.607 55.464




Wanoc

Fpyna pauyHa, pauyH NO3UUNIA Aon Hanomena 6poj _
Texyha roguHa MperxoaHa rognHa
1 2 3 4 5 6
B. NOC/IOBHYW AOBUTAK (1001 - 1013) 2 0 1025 74,681 51.733
. NOCNOBHWU NYBUTAK (1013 - 1001) 2 0 1026
A. ®UHAHCUICKN NPUXORMN (1028 + 1029 + 1027
1030 + 1031) 33.172 11.356
1. ®UHAHCUICKK NPUXOAN U3 OOHOCA CA
660 1 661 MATUMHUM, 3ABUCHUM U OCTA/TM MOBE3AHMM 1028
JSIMUUMA
662 1L NPUXOAN O KAMATA 1029 9 1
1L, NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE 1 NO3UTUBHK
663jm654 EQEKTU BANYTHE KNAY3YNE e 22.831 11.356
665 1 669 IV. OCTANIN GUHARCUICKU NPUXOAU 1031 g 10.340
B. PUHAHCUICKW PACXOAN (1033 + 1034 + 1032
1035 + 1036) 95.745 71.518
1. ®UHAHCUICKM PACXOAM U3 OOHOCA CA
560 u 561 MATUYHUM, 3ABUCHUM Y OCTANM NOBE3AHUM 1033
NULUKUMA
562 IL PACXOOW KAMATA 1034 4 58.112 65.496
III, HEFATUBHE KYPCHE PA3NIUKE U HEFATUBHU
R EQEKTU BANYTHE KIAY3YNE 103511 9 20.116 4.669
565 1 569 IV. OCTA/IN GUHAHCUICKW PACXOOM 1036 4 8.517 1.353
E. BOBUTAK U3 ®UHAHCUPAIDA (1027 - 1032) = 1037
1]
W, IYBUTAK U3 GUHAHCHUPAHLA (1032 - 1027) = 1038
4] 62.573 60.162
3. NIPUXOAU Ol YCKNIABUBAHA BPEQHOCTH
683, 685 1 686 SOUHAHCUICKE NMOBWHE KOJA CE UICKA3YJE 1039
NO ®EP BPEAHOCTH KPO3 BUNAHC YCNEXA
W. PACXOAU 0] YCKNABUBAHA BPERHOCTH
583, 585 1 586 SOUHAHCNICKE MMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE 1040
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUNTAHC YCMNEXA
67 J. OCTANM NPUXOAN 1041 44 24.582 41.346
57 K. OCTAN PACXOAN 042  4, 12.016 13.223
. YKYNHU NPUXOAMN (1001 + 1027 + 1039 + 1043
1041 1.203.849 1.133.807
)
Jb. YKYINHU PACXOAU (1013 + 1032 + 1040 + 1044
1042) 1.179.175 1.114.113
M. JOBUTAK U3 PEAIOBHOTI MOCNOBAKbA NPE 1045
OMOPE3NBAHbA (1043 - 1044) = 0 24.674 19.694
H. TYBUTAK U3 PEQOBHOI NOCNIOBAHA NPE 1046
OMNOPE3VBAHbA (1044 - 1043) 2 0
. MO3UTUBAH HETO E®EKAT HA PE3YJITAT IO
OCHOBY L OBUTKA NMNOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, MPOMEHA PAYYHOBOACTBEHNX 1047
MOJIMTUKA U NCNPABKM FPELLIAKA U3
PAHUIUX NEPUOJA
0. HETATUBAH HETO E®EKAT HA PE3Y/ITAT NO
OCHOBY NYBUTKA NOC/I0BAHA KOJE CE
59- 69 OBYCTAB/bA, NPOMEHA PAMYHOBOACTBEHNX 1048 10 132 281
NOJINTUKA U NCAIPABKW FPELLAKA U3
PAHUIUX NEPUOJA
M. AOBUTAK NPE ONMOPE3NBAHA (1045 - 1046 + 1049
1047 -1048) = 0 24,542 19.413




W3Hoc

Tpyna pauyHa, pauyH NO3ULIMIA Aon HanomeHa 6poj
Texyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
P. TYBUTAK NPE ONOPE3UBAHA (1046 - 1045 + 1050
1048-1047) 20
C. NOPE3 HA ROBUTAK
721 1. NOPECKV PACXOA NEPUOJA 1051 4y 11,902 13.166

722 pyr. canpo I OANIOXEHU MOPECKW PACXOAM NEPUOAA 1052 4, 2.173 864

722 nor. cango 111, OANOXEHW NOPECKWU NMPUXOAK NEPUOJA 1053
T. UCNNAREHA JIMMHA NPUMAHLA

723 NOCNOAABLA 1054

. HETO AOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 - 1054) = 0 22 10.467 5.383
Y. HETO FYBWTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0
1. HETO AOBUTAK KOM NPUMAJA YHEWRUMA BE3 1057
TIPABA KOHTPOJIE
II. HETO AOBUTAK KON NPUNAAA MATUHHOM 1058
NPABHOM NUUY
1L HETO I'YBUTAK KOIU NPUNAQA YYELLIRMMA BE3 1059
MPABA KCHTPONE
IV, HETO MYBUTAK KOIM FPUNALA MATUMHOM 1060
NPABHOM JTULLY
V. 3APAZA 110 AKLMIN
1. OcHoaHa 3apagia no akuuin 1061
2. YMarbeHa (pa3soatbeHa) 3apaga no akuuju 1062

Y DEeOTTAZL ]
AaHa Z’GOJ’ Zﬂzé roanHe

TIHME

CKIA 33

O6pa3au nponmncan MpasunHUKOM 0 cAAPXUHM U (opmu 06pazalia pUHAHCHICKUX MaBewTaja 1 cagpkuiy 1 hopmu obpacua CTaTUCTUYKOr U3BELLTaja 3a NpMBpEaHa Apy

(..Cny6eru rnackuk PC* 6p. 89/2020).

v

T .
LIM/BB, 3aApyre v npeayseTHuke
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Haaus HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROJEKTOVANJE I IZGRADNJU SVIH VRSTA ENERGETSKIH I HIDROOBJEKATA I OBJEKATA VISOKOGRAD

NJE, BEOGRAD

Ceavwre Beorpap - Crapu 'pag, CTPAXVUHUTRA BAHA 20

W3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuoa og 01.01.2025. no 31.12.2025. roamHe

- Y Xwbajama auHapa -

W3Hoc
pyna pauyHa, pauyH nosnuniA Aon HanomeHna 6poj
Tekyha roguHa Mperxogxa roguna
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YATAT U3 NOCNOBAHKA
1. HETO [AOBUTAK (AOI 1055) 2001 22 10.467 5.383
11, HETO MYBUTAK (AOI 1056) 2002
B. OCTANTU CBEOBYXBATHN BOBUTAK UK
TYBUTAK
a) Craske koje Hehe 6WTH peknacnduKoBaHe Y
Bunawc ycnexa y 6yayhuM nepnoauma
1. NpoMeHe pesanopusauuje HeMaTepujanHe UMOBHHE,
HEKPETHUHA, NOCTPOjerka U onpeme
330
a) nosehatbe PeBanopPU3aLMOHUX Pesepsu 2003
6) cMarberbe pepanopu3aUMOHUX peaepsu 2004
2. AkTyapcku Ao6uUM MK ry61LM Mo OCHOBY NNaHoBa
AeUHCaRnX npuMatba
331 a) pobuum 2005 231 239
6) ryGuum 2006|534 2.208
3. Ao6uum wny rybuum no oCcHOBY YAENa Y OCTanoM
€Beo6yxBaTHOM AOGUTKY MNW ryGUTKY NPUAPYKEHUX
ApywTasa
333
a) aobuuu 2007
6) rybuum 2008
-
6) CraBKe Koje HaKHaAHO MOy 6MTH
p > yb Y y 6ynyhnm
nepuogumMa
1. [o6uum unn ry6MUM No OCHOBY ynararka Y BRacHWdKe
MHETPYMEHTE KanuTana
332 S
a) aobrumn 2009
6) rybuum 2010
2. Ao6num uan ryéuum no ocHosy npepavyHa
uHAHCUICKUX W3BEWITAjA MHOCTPAHOT NOCNOBatba
334 a) aobuumn 2011
6) ry6uum 2012




Usnoc
pyna payyHa, pavyH nosnynia Aon HanomeHa 6poj _
Texyha roguHa NMpetxoaxa roguHa
1 2 3 4 5 6
3. Bo6uum vnm ry6ulm o MHCTPYMEHaTa 3aluTuTe HeTo
ynarama y HOCTpPaHo nocoBatbe
335 a) ao6uuu 2013
6) ry6uuu 2014
4. [o61uy Unu ry6uLM NO OCHOBY MHCTPYMEHaTa
33LUTUTE PU3MKA (XELMHIa) HOBYAHOT TOKa
e a) acbuum 2015
6) ry6uuu 2016
5. foBuum unv rybuum no ocHoBY XapTuja OA BPEAHOCTH
Koje ce BpeaHyjy no ¢ep BpeaHOCTH Kpo3 ocTanm
yKynaH pesynrar
337
a) pobuum 2017
6) ry6uuu 2018
I. OCTANY EPYTO CBEOBYXBATHWU AOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 239
2018)2 0
II. OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2.208
2017)2 0
111, OATOXKEHU NOPECKW PACXOA HA OCTANM 2021
CBEOBYXBATHU AOBUTAK WU MYBUTAK NEPUOJA
IvV. OANOXEHW NOPECKW NPUXOA HA OCTANKU 2022
CBEOBYXBATHWU IOBUTAK YN MYBUTAK NEPUOAA
V. HETO OCTANN CBECBYXBATHY JIOBUTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 + 2022) 2 0 239
VI, HETO OCTASI CBEOBYXBATHU MNYBUTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 - 2022) 2 0 2.208
B, YKYMAH HETO CBEOEYXBATHW PE3YNTAT
NEPUOAA
1. YKYINAH HETO CBEOBYXBATHU AOBUTAK (2001 - 2025
2002 + 2023 - 2024) 2 0 8.259 5.622
1. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) 2 0
T. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU AJOBUTAK WA
FYBUTAK (2028 + 2029) = AON 2025 = 0 unn 2027
AON 2026 >0
1, MpynucaH MBTVYHOM NPABHOM YLy 2028
2, Mpunucar yyellhrMa 6e3 npasa KoHTpone 2029
= - L
y_ DEOF AR N HUK
: L4 ;
naHa 300} EO%WHe L

O6pazau rponmca MpasunHUKkoM 0 canpxUHN U GopMU 06pasaLa BMHBHCUICKUX M3BEWTaja U CAAPKUHM U hopMM obpaciia CTaTUCTUIKOT U3BELLTaJa 3a NPUBPEAHE

(,CnyxBeru rnacumk PC" 6p. 89/2020).

N

,upw.maﬁ{ 3§gpyfé 1 Npeay3eTHUKe
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WU3BELLTAJ O NMPOMEHAMA HA KAMUTAY

3a nepuop oa 01.01.2025. po 31.12.2025. roanHe

- Y XWbajaMa anHapa -

EMicHOHa npeMuja u

onuc OcHoBHU KanuTan (rpyna 30 Ocranmn 0CHOBHM Ynucanmn a HeynnaheHu esepee (pH 306 M rpyna
. 6e3 306 1 309) kanutan (pH 309) kanutan (rpyna 31) pesepee (p 24
Nosuumja aAon Aon Aon Aon 32)
1 2 3 4 5
Crare Ha aaH 01.01,
b |ropume $001 w2624 [H010 2677|4019 4028 245.626
EcpexTn peTpoakTuBHe ucnpaske
2 MaTepujanHo 3HauajHUX rpewaka v
' fpoMeHa pauyHOBOACTBEHNX 4002 4011 4020 4029
nonnuT¥Ka

KopuroeaHo noveTHo cramwe Ha
3. nmaH 01,01, roavne (p.6p.

1+2) 4003 382.624 4012 2,677 "|4021 4030 245.626
4. HeTo npomeHe y roAuH1 4004 4013 330 4022 4031 7.897
5 Cramwe Ha nan 31.12,
i rogute (p.6p. 3+4) 4005 382.624 4014 2.348 4023 4032 253.523
EdekTn peTpoaxTuBHe Ucnpaske
6 MaTepujanko 3HauajHuxX rpewaka u
$ NpOMeHa PayyHOBOACTBEHUX 4006 4015 4024 4033
nosmThKa
KopurrosaHo no4yeTHo cratbe Ha
7. Fs':: ;)1.01. roaune (p.6p. 4007 382.624 4016 2348|4025 4034 253,523
8. Hero npomere y FOAVHUA 4008 4017 -330 4026 4035 5.383

9 Crvamwe Ha gan 31.12.
: ropviHe (p.6p. 7+8) 4009 382.624 4018 2.018 4027 4036 258.906




PeB. pes. n Hep. o6, n ry6.

Hepacnopeljenn go6utak

Yyewhe 6e3 npasa

onuc I'y6utak (rpyna 35)
a 33 a 34, KOHTpone
Nosuunja Aon (rpyna 33) aon (rpyna 34) Aon aon P
1 6 7 8 9
1. Cramwe Ha gan 01.01. roAnHe 4037 7277 4046 7.897 4055 4064
EdbeTn peTpoakTtuBHe ucnpaexe
2, MaTepujanHo 3HayajHux rpewaka u 4038 4047 4056 4065
NpoOMeHa PaqyHOBOACTBEHUX NONMTHKA
3 KopnrobaHo noverHo crame Ha AaH _
: 01.01, ropune (p.6p. 1+2) 4039 | 7.277 4048 7.897 4057 4066
4
4. Heto npomene y rofiuHMN 4040 239 4049 -2.514 4058 4067
5 Crare Ha gaH 31.12. roguHe
‘ (p.6p. 3+4) 4041 7.516 4050 5.383 4059 4068
EdbeKTn peTpoakTMBHE MCnpaBke
6. MaTepujanHo 3HauajHuX rpeaka u 4042 4051 4060 4069
NpOMeHa payyHOBOACTBEHUX NOSUTUKa
7 KopuroeaHo No4eTHO cTare Ha AaH
) 01.01. roauHe (p.6p. 5+6) 4043 7.516 4052 5.383 4061 4070
8. Heto npoMeHe y _____ roAuHu 4044 -2.208 4053 5.084 4062 4071
9 Crawe Ha aan 31.12, rogvHe
' (p.6p. 7+8) 4045 5.308 4054 10.467 ;|4063 4072




YxynHo (oaroBapa nosvuuuju

ly6utax naHap BucHHe
Kanurana {(oarosapa

onuc AON 0401) (kon. nosuuujn AOI 0455)
Moauuuja AOM | 2+3+4+5+6+7-8+9)20 |paon| (won.2+3+4+5+6+7-
8+9) <0
1 10 11
Crame Ha gan 01.01.
= roanHe 073 646.101 082
EdpexTn peTpoakTuBHe ucnpaske
2 MaTepurjanko 3HayajHWUX rpewaka
% W NPOMEHa Pa"yHOBOACTBEHUX 4074 4083
nonAnuTHKa
Kopuroearo noyeTHo cramwe
3. Ha pau 01.01, rogvuHe 646,101
(p.6p. 1+2) 4075 4084
4. Heto npoMeHe y TOAMHN 4076 4085
5 Crawe Ha aad 31.12,
' roanHe (p.6p. 3+4) 4077 651.394 4086
Edbextn peTpoakTyBHe ucnpaske
6 MaTepujanHO 3HauajHWUX rpellaka
' W NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX 4078 4087
nonuTUKa
KopurosaHo nouerHo crawe
7. Ha gaH 01.01. ropuHe 4079 651.394 4088
(p.6p. 5+6)
8. HeTo npomeHe y FOAMHM 4080 4089
9 Crabe Ha gaH 31.12.
. ropnHe (p.6p. 7+8) 4081 659.323 4090

VTN

fAaHa ?0- Oj 20 Zﬁf roguke

JAKOHCHM 3BCTYHUK

O6pa3au nponucaH FpaBuHUKOM O CAAPXUHK U hopmu obpasaLa (rHaHCHjcKnx u3BewTaja n canpxuHu u hopmm obpacua CTaTMCTUUKOr 3BELTaja 3@ NpYBpedHa
(.Cnyw6eny rnachuk PC* 6p. 89/2020).

ApYWTBa, 33/PYIE N NPeAy3eTHUKE
x
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Hasus HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROJEKTOVANIE I IZGRADNJU SVIH VRSTA ENERGETSKIH I HIDROOBJEKATA I OBJEKATA VISOKOGRAD

NJE, BEOGRAD

Cepvwrte Beorpap - Ctapu Fpan, CTPAXUHURA BAHA 20

N3BELLTAJ O TOKOBMA NOTOBWNHE

y nepuoay oa 01.01.2025. ao 31.12.2025. roauHe

- Y XvbajaMa anHapa -

WaHoc
Noaunyuja Aon
Texyha roguta NMperxoaHa roguHa
1 2 3 4 o
A. TOKOBY TrOTOBUHE W3 NOCNOBHNUX AKTUBHOCTH o
1. MpunuBK FOTOBMHE M3 NOCAOBHUX AKTUBHOCTH (1 AC 4) 3001 989.476 1,119.4_5"7" -----
1. Mpoaaja 1 NpUM/LEHK aBAHCK Y 3eMbU 3002 897.739 8;.;;7 i
2. {Tponaja ¥ NPUM/BbEHNM aBAHCH Y WHOCTPAHCTBY 3003 37.335
3. MpuMmbeHe KaMaTe U3 NOCIOBHUX aKTUBHOCTU 3004 ¥
4. OCranu NpuUnMBy U3 peRoBHOr NOCNOBaba 3005 91,737 o 2;415
II. OANUBM roTOBMHE U3 NOCOBHUX AKTUBHOCTH (1 A0 8) 3006 1.155.672 1,19-2,774
1. Uennate poBaBrbaunMa M AaTH aBaHCK Y 3eMibn 3007 703.535 730.277 3
2. UcnnaTe Ao6aB/baiunMa v AaTH @BaKCU Y MHOCTPaHCTBY 3008 5,288 i i
3. 3apane, HakHaAe 33Pafia ¥ OCTaNW INYHK PacXoau 3009 347.035 _ _346404
4. NnaheHe KaMaTe y 3eMmbU 3010 24,064 52,237
5. NMnaheHe KamaTe y UHOCTPAHCTBY 3011 37,980 s 34.551_
6. Mope3 Ha aobuTtak 3012 16.816 5; 1
7. GpnvieM NO OCHOBY OCTANMX jaBHWX NpuUxoaa 3013 2.628 1.238 "X
8. OcTanu o[IMBM1 U3 NOCNOBHWX GKTUBHOCTH 3014 18.326 B
III, HeTo nprnue roToBuHE #3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH (I - II) 3015 =
IV. Heto oaive roTosuHe ¥3 NocnoBrux aktueHocTu (IF - I) 3016 166.196 73.317
B. TOKOBW FOTOBMHE U3 AKTUBHOCTHU UHBECTUPAIbA -
L Tpuaven rotoBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPaHba (1 40 5) 3017 103.9;5
1, Mpoaaja akuwja 1 yaena 3018 o
2, Nponaja HeMaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHE, NOCTPOjetba, onpemMe u 3019 -
6uonowkux cpeacTasa 103.935
3. OcTanu mHaHejcku NnacMaHn 3020 .
4, NpuMeHe KaMaTe U3 akTUBHOCTU MHBECTUPaHba 3021 S
5. NpumibeHe aveuaeHae 3022 o
II. OpnvBY rOTOBMHE Y3 AKTUBHOCTW HBECTUParba (1 Ao 3) 3023 239.648 216.5:]6 |
1, KynosuHa akuuja v yaena 3024 S
2. KynoeyHa HemaTepujanHe UMOBYIHE, REKPETHUHA, NOCTPOjetba, onpeMe U 3025 e -
61onowKux cpeacTasa 6.365 102,164




Wakoc

No3uuyuja Aon =
Tekyha roguHa MNMperxoaHa roguHa
1 2 3 4 T

3. Octanyt uHaHCHICKM NNBCMaHK 3026 233.283 11_4.342 1
1IL. Heto npunuB roToBMHE U3 aKTUBHOCTY UHBECTUpatba (I - I1) 3027 BEEERR
1V. Heto 0anMB roToBMHe M3 BKTMBROCTU MHBECTUPaKba (1T - I) 3028 239.648 112.;;1_—-. .
B. TOKOBW FOTOBMHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCHPALA N
L. Mpunuem roToBuHE U3 aKTUBROCTU (hHaHCHparba (1 A0 7) 3029 410.904 21_4_-543 _
1. Yeeharbe ocHoBHOT kanuTana 3030 .
2. ByropoyHn KpeauTy y 3eMibi 3031 42,003 N 25.008
3. [lyropouHU KpeamuTh Y HOCTpaHCTBY 3032 12,694
4. KpavkopouHHU KpeauTy y 3eMbi 3033 334.458 145.811
5. KpaTKopoUHW KPeANTY Y MHOCTPAHCTBY 3034 34.443 — 30.940
6, Octane pyropodHe ob6aseae 3035 —
7. Octane KpaTKOpouHe o6aBese 3036 .
11. OanvEu roToBYHE U3 aKTUBHOCTY (hUHaHCKPatba (1 Ao 8) 3037 13.595 15,708
1. OTKyn concTeexux akumja ¥ yaena 3038 =
2, [lyropouHW KpeanTy y 3eMmbu 3039 ==
3. [lyropouHy KpeauTi y MHOCTpaHCTBY 3040 3326 -
4. KpaTKopoUHU KPeanTH Y 3eMibi 3041 e
5. KpaTkopouHW KpeanTu Y MHOCTPaHCTBY 3042
6. Octane obapese 3043
7. UHAHCHICKN NIN3NHT 3044 10.269 15_70; T
8. UcnnaheHe anBuaeHae 3045 R
III. HeTo NpwunuBe roToBMHE U3 aKTMBHOCTU HHaHCUPpatba (I - IT) 3046 397,300 19;8-35
IV. Hevo opnve roToBuHe 13 akTMBHOCTU GHaHcnpatsa (11 - I) 3047 o
r. CBETA NPW/IUB FOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 1.400.380 1:373_3;—
. CBET'A OJ/IVB FOTOBUHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 1.408.915 1.424.988
H. HETO MPU/INB FOTOBMHE (3048 - 3049) = 0 3050 12.947
E. HETO OZUIUB FOTOBUHE (3049 - 3048) = 0 3051 8535 1
. FOTOBMHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOT NEPUOAA 3052 19.128 5350 T
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3053 502 3.967_ 1
WU, HETATUBHE KYPCHE PA3J/IUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBWHE 3054 61 _3._1_36_
1. TOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOTI NEPMOAA (3050 - 3051 + 3052 + 3055
3053 - 3054) 10.734 19.128

y E@/fﬁ@ 7
fava ﬁﬁj 20, ‘26 .

rGinHe

(.Cnyx6eHn rnachwk PC* 6p. 89/2020),

3

L

0O6pasau nponucan MpasuIHMKOM 0 CBAPKUHN 1 OpMI 0Bpa3aLa UHAaHCUCKMX M3BEWTaja U CBAPKUHU U (opMu obpacua CTAaTUCTUUKOr M3BEWTAja 33 NPUBPEAHA APYIITEA, 3ANYIE 1 Npey3eTHUKe




Iznosi su iskazani u RSD 000

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2025.GODINU

“HIDROTEHNIKA — HIDROENERGETIKA”AD, BEOGRAD

1. OPSTI PODACI I DELATNOST

Preduze¢e "Hidrotehnika-Hidroenergetika" za projektovanje i izgradnju svih vrsta energetskih i
hidroobjekata visokogradnje AD je osnovano 1946. godine kao drustveno preduzece (u daljem tekstu:
Drudtvo). Nakon privatizacije koja je izvrSena 2003. godine Drustvo je redenjem Trgovinskog suda u
Beogradu broj IX — Fi 6318703 od 11. juna 2003. godine registrovano kao akcionarsko drustvo.

Sediste Drustva je u Beogradu, Ulica Strahinji¢a Bana broj 20.

Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o radunovodstvu razvrstano u srednje pravno lice.

Poreski identifikacioni broj Drustva je 100183654.

Mati¢ni broj Drustva je 07053410,

Na dan 31.12.2025. godine Drustvo je imalo 132 zaposlenih radnika u zemlji i inostranstvu (2024. godine
124 zaposlenih).

Na dan sastavljanja izveStaja 31.12.2025.godine, a prema podacima Centralnog registra depoa i kliringa
hartija od vrednosti pregled najvecih akcionara i njihov procenat ucesca u kapitalu Drustva je slededi :

Aqua Mont Service 349.548 91,36%
Gavrilovi¢ Velimir 63 0,02%
Jovanovi¢ Dragan 61 0,02%
Stanojevi¢ Laza 58 0,01%
Ostali 32.894 8,59%
2. OSNOVA ZA SASTAVLIANIE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVEéTAJA, KONCEPT NASTAVKA

POSLOVANJA I IZVESTAINA VALUTA
2.1, OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (,Sluzbeni glasnik RS", br.
73/2019; 44/2021), koji zahteva da finansijski izveStaji budu pripremljeni u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja (MSFI) kao i prate¢om rafunovodstvenom regulativom Ministarstva
finansija Republike Srbije.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu pravna lica u Republici Srbiji sastavljaju i prezentuju finansijske
izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri emu se pod profesionalnom
regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,Okvir"),
Medunarodni radunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja
(,MSFI*) i tumacenja koja su sastavni deo tih standarda.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, uvodenje Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja
za male i srednje entitete, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda izdatih od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje su zvani¢no usvojeni nakon odluke
Ministra finansija br. 401-00-896/2014-16 i objavljeni su u ,Sluzbenom glasniku RS", br. 35/2014.



Iznosi su iskazani u RSD 000

Klju€ni novi standardi i tumacenja koji su zvaniéno stupili na snagu 1. januara 2020. godine su:

] MSFI 9 “Finansijski instrumenti” — standard definiSe tri nove kategorije za klasifikaciju i merenje
finansijske imovine: finansijska sredstva koja se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti, finansijska
sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat i finansijska sredstva koja se
vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, a u skladu sa precizno odredenim pravilima. MSFI 9 uvodi
revidiran model obezvredenja finansijske imovine, koji se zasniva na modelu oéekivanih kreditnih guitaka,
a ne na proSlim gubicima i zamenjuje model “nastalih gubitaka” iz MRS 39 sa modelom “o&ekivanih
kreditnih gubitaka”. U skladu sa MSFI 9 obrafun ispravke vrednosti finansijske imovine odmerava se na
jedan od dva nacina:

o Model dvanaestomesecnih olekivanih kreditnih gubitaka
o Model oCekivanih kreditnih gubitaka tokom veka trajanja instrumenta.

. MSFI 15 “Prihodi od ugovora sa kupcima” — uspostavlja sveobuhvatan okvir za priznavanje
prihoda i zamenjuje postojeca uputstva za priznavanje prihoda, ukljuéujuéi MRS 18 “Prihodi”, MRS 11
“Ugovori o izgradnji” I IFRIC 13 “Programi nagrada za lojalne kupce”. MSFI 15 propisuje da se prhodi
priznaju u iznosu koji odraZava naknadu na koju entitet ofekuje da ¢e imati prava u zamenu za prenos
dobara ili usluga kupcu. Principi iz MSFI 15 pruZaju viSe strukturiran pristup odmeravanju i priznavanju
prihoda.

ReSenjem Ministra finansija Republike Srbije o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja br. 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine (“SluZbeni glasnik RS”, br.
123/2020), utvrden je zvanic¢an prevod MSFI. Novi standard i tumacenje ¢ija primena zvani¢no potinje da
se primenjuje za finansijske izvestaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine je:

. MSFI 16 “Lizing” — standard ima za cilj da obezbedi da i korisnici i davaoci lizinga pruZaju
relevantne informacije na nacin koji verodostojno odraZava predmetne transakcije. Standard se
primenjuje na sve oblike lizinga ukljuéujudi lizing imovine sa pravom kori$éenja uredene ugovorima o
podzakupu osim:
o Lizinga koji se odnosi na istrazivanje ili koris¢enje minerala, nafte, prirodnog gasa i sli¢nih
neobnovljivih resursa;
o Lizinga koji se odnose na biolodka sredstva iz delokruga MRS 41 “Poljoprivreda” koja drZi korisnik
lizinga;
o Ugovora o koncesijama za pruZanje usluga iz delokruga IFRIC 12 “Ugovori o koncesiji za pruZanje
usluga”;
o Licenci kojima davalac lizinga ustupa pravo kori§¢enja intelektualne svojine a koje su u delokrugu
MSFI 15 “Prihodi od ugovora sa kupcima” i
o Prava koja drzi korisnik lizinga na osnovu licencnih ugovora iz delokruga MRS 38 “Nematerijaina
imovina” kao 3to su filmovi, video zapisi, predstave, rukopisi, patenti I autorska prava.

Korisnik lizinga moZe da odabere da ne primenjuje pomenuti standard za kratkorocni lizing I lizing diji je
predmet imovina male vrednosti.

KljuCna novina koju uvodi ovaj standard odnosi se na obavezu korisnika lizinga — zakupca da prizna
imovinu i obaveze po svim oblicima lizinga. PoCetkom primene ovog standarda, korisnici ¢e imati obavezu
da poslovne lizinge prikazu u svojim bilansima uz potpunu retroaktivnu primenu. Alternativa ovom je da
se podaci za prethodne godine ne koriguju, ali da se kumulativno koriguju efekti prelaska na novi
standard.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
raunovodstvene postupke koji u pojedinim sluéajevima odstupaju od zahteva MSFI, kao i to da je
Zakonom o raCunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izvedtavanja, racunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moZe imati uticaj na reainost i objektivnost
priloZenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati
finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nalin kako“je to definisano
odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja",
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PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (,SluZbeni glasnik RS", br. 95/14) koji
propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija je primena obavezna za obracunske periode koji po&inju
na dan 1. januara 2014. godine.

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih trodkova.

2.2.  UPOREDNI PODACI
Uporedni podaci za 2023. godinu pripremijeni su na istoj osnovi kao i podaci za 2025. godinu.
2.3.  KONCEPT NASTAVKA POSLOVANIA

Finansijski izveStaji su sastavljeni u skiadu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ée
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.4, PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA
(@) Funkcionaina i valuta prikazivanja

Stavke ukljuene u finansijske izvestaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra iznose:

2025 2024
1 EUR 117,2820 dinara 117,0149 dinara
1 USD 99,9165 dinara 112,4386 dinara
1 TND 34,4432 dinara 36,0906 dinara
1DZD 0,766360 dinara 0,802173 dinara

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preraunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vaZedih
na dan transakcije. Pozitivhe i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
prerauna monetarnih sredstava i obaveza izraZenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha.

Sva sredstva, potraZivanja i obaveze u radnim jedinicama u inostranstvu se evidentiraju u domicilnoj
(lokalnoj) valuti. Za porebe izrade godiSnjeg racuna preracunavaju se sve pozicije bilansa stanja (pocetno
i krajnje stanje i promet) i bilansa uspeha (promet) u dinare po kursu vaZedim na dan bilansa stanja.
Ovakav nacin preraCunavanja pozicija pofetnog stanja evidentiranih u domicilnoj (lokalnoj) valuti se ne
tretira kao kursna razlika, ve¢ dovodi do razlike u poéetnom stanju u odnosu na prethodnu godinu.

2.5. Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknandno ustanovljenih materijalno znacajnih greSaka vrsi se preko ra¢una nerasporedene
dobiti iz ranijih godina, odnosno nerasporedenog gubitka ranijih godina.

Materijalno znacanjom greSkom smatra se greska koja u pojedinaénom iznosu ili u kumulativnom iznosu
sa ostalih greSkama za viSe od 2% menja oporezivu dobit, odnosno gubitak iskazan u poreskom bilansu.
Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalnc znadajne ispravijaju se na teret rashoda, odnosno u
korist prihoda perioda u kome su identifikovane.



Iznosi su iskazani u RSD 000

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne ratunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve&taja za 2025. godinu
su:

3.1, NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA, NAEMATERDALNA ULAGANJA

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za
eventualna umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci
sredstava.

Naknadni trodkovi se ukljuCuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji verovatnoca da ¢e Drudtvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrednost moZe pouzdano izmeriti. Svi drugi trodkovi tekuéeg odrZavanja terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

Troskovi pozajmljivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrseno i spremno za upotrebu. Ostali
trodkovi pozajmljivanja se iskazuju kao trogkovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu nov&anog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koriS¢enja duzi od jedne godine i ako je njena pojedinacna
vrednost veéa od vrednosti propisane poreskim propisima.

Nematerijalna ulaganja- poletno merenje se vrsi po nabavnoj vrednosti ili ceni ko3tanja. Naknadno
merenje nakon pocetnog priznavanja vri se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj za
ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvedenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja koja podlezu amortizaciji vrsi se primenom proporcionalnog metoda
u roku od pet godina osim ulaganja ¢ije je vreme utvrdeno ugovorom, kada se otpisivanje vr$i u
rokovima koji proisticu iz ugovora.

Za nematerijalna ulaganja sa neograni¢enim vekom trajanja ne obracunava se amortizacija.

3.2, AMORTIZACDA

Zemljidte se ne amortizuje.Nekretnine, postrojenja i oprema amortizuju se na sistematskoj osnovi tokom
korisnog veka upotrebe sredstava. Amortizacija se obradunava proporcialnom metodom tokom
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstva.

Korisni vek trajanja i stope amortizacije se mogu prikazati:

Korisni vek trajanja  Stopa amortizacije

Gradevinski objekti

Zgrade, stanovi 40 godina 2,5%
MontaZni objekti 10 godina 10%
Oprema

Transportna sredstva 10 godina 10%
Gradevinska oprema i postrojenja 8 godina 12,5%
Kancelarijski namestaj i oprema 10 godina 10%
Radunari 5 godina 20%

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme polinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.
Procenjeni korisni vek upotrebe sredstva po potrebi se preispituje, i ako su ofekivanja znacajno razli¢ita
od prethodnih procena, stopa amortizacije se prilagodava za tekudi i bududi period.
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3.3.  INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drZi radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drudtvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, ukljuéujuéi transakcione troskove, a
nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na trzisnoj vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje
u bilansu uspeha u okviru ostalih poslovnih prihoda. Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti
investicione nekretnine iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno.

3.4. UGOVORI O IZGRADNJI

Trokovi proistekli iz ugovora o izgradnji se priznaju u periodu u kome nastanu. Kada se ishod ugovora o
izgradnji moZe pouzdano proceniti i kada postoji verovatnoéa da ¢e ugovor biti profitabilan, prihod po
oshovu ugovora se priznaje u periodu trajanja ugovora. Kada postoji verovatnoéa da ée ukupni troskovi
ugovora biti veci od ukupnih prihoda po ugovoru, olekivani gubitak se odmah priznaje kao rashod. Kada
se ishod ugovora o izgradnji ne moZe pouzdano proceniti, prihod po osnovu ugovora se priznaje do
iznosa nastalih troSkova iz ugovora ako je verovatno da ée ti trodkovi biti nadoknadeni.

Drudtvo koristi metod ,stepen zavrsetka izgradnje" za utvrdivanje iznosa koji treba da se prizna u datom
periodu. Stepen zavrdetka izgradnje se utvrduje iz odnosa tro$kova ugovora nastalih do datuma bilansa
stanja i procenjenih ukupnih tro3kova po ugovoru. TroSkovi u vezi sa budué¢im radovima po ugovoru
nastali tokom godine iskljuuju se iz troSkova ugovora pri utvrdivanju stepena dovrenosti, Oni se
iskazuju kao zalihe, potraZivanja za avanse ili ostala sredstva, u zavisnosti od njihove prirode.

Drustvo iskazuje kao sredstvo bruto iznos potraZivanja od kupaca za ugovoreni rad po svim vaZedim
ugovorima koji su u toku, a kod kojih su nastali troskovi i priznata dobit (umanjena za priznate gubitke)
vedi od sukcesivno fakturisanih iznosa. Sukcesivno fakturisani iznosi koje kupci jo$ nisu platili i zadrZana
dobit iskazuju se u okviru potraZivanja.

Drudtvo iskazuje kao obavezu bruto iznos obaveze prema kupcima za ugovoreni rad po svim vaZedim
ugovorima koji su u toku, a kod kojih sukcesivno fakturisani iznosi premasuju nastale trogkove i priznatu
dobit (umanjenu za priznate gubitke).

3.5. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana iskazuju se u¢es¢a u kapitalu drugih pravnih lica i dugoroéne
hartije od vrednosti koja se prilikkom poletnog priznavanja mere po njigovoj nabavnoj vrdnosti koja
predstavlja poStenu vrednost nadoknade koja je data za njih.Transakcioni trodkovi ukljuéuju se u po&etno
merenje svih finansijskihih serdstava.

Drustvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u sledece kategorije: finansijski plasmani po fer vrednosti
kroz bilans uspeha, zajmovi i potraZivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi
od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrdi Klasifikaciju svojih finansijskih
plasmana u momentu inicijalnog priznavanja, a ponovnu proveru njihove namene vrsi na svaki datum
izvestavanja.

(@) Finansijska sredistva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha su finansijska sredstva koja se drZe radi prodaje.
Finansijsko sredstvo se svrstava u ovu kategoriju ukoliko je steCeno prvenstveno radi prodaje u
kratkorocnom periodu. Derivati se takode kiasifikuju kao sredstva koja se drze radi prodaje. Sredstva u
ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva.

(b) Zaimovi i potraZivanja
Zajmovi i potraiiva.nja predstaviljaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima

plaéanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZidtu. Uklju€uju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu&aju se klasifikuju kao
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dugorona sredstva. Zajmovi i potraZivanja se iskazuju u bilansu stanja u okviru pozicije kratkorocni
finansijski plasmani.

(c)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja su ili svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljuéuju se u dugoro¢na sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Drudtvo
obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za
transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po fer
vrednosti, a transakcioni troskovi terete trokove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne
priznaju po isteku prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u
sutini prenelo sve rizike i koristi od vlasnidtva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijainog priznavanja,
iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drZe do roka dospeca se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti kori¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti “finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans
uspeha”, ukljuujuci prihod od kamata i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih
prihoda u periodu u kome su nastali. Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz
bilans uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda kada se utvrdi pravo Drudtva da
primi uplate.

Kada se hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju otude ili kada
im se umanji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala knjife se u bilansu
uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji dokaz da je umanjena vrednost nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskin sredstava. U slu€aju vlasni¢kih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju, zna¢ajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod hjihove nabavne
vrednosti smatra se indikatorom da je doslo do umanjenja njihove vrednosti, Ukoliko postoji bilo koji od
tih dokaza za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrdjen kao razlika
izmedu trodkova nabavke i tekude fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja
vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha - prenosi se sa racuna kapitala
[ priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti viasni¢kih instrumenata koji su bili priznati u
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha.

3.6. ZAUHE

Zalihe su sredstva u obliku materijala ili pomoénih sredstava koja se tro$e u procesu proizvdonje ili
prilikom pruzanja usluga i obuhvataju : osnovni i pomoéni materijal, nedovrdenu proizvodnju, gotove
proizvode i robu.

Zalihe se vrednuju po nizoj od nabavne cene kostanja i neto prodajne vrednosti. Nabavnu vrednost ili
cenu kostanja zaliha Cine svi troSkovi nabavke, trogkovi proizvodnje i drugi trodkovi nastali dovodenjem
zhaliha na njigovo sdasnje mesto i stanje.

Cena kostanja se utvrduje primenom metode ponderisanog proseéne cene. Utvrdivanje podnerisane
prosecne cene vrsi se posle svakog novog ulaza materijala.

3.7. POTRAZIVANJA OD KUPACA B

KratkoroCna potraZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi
iskazuje u stranoj valuti, vr&i se preraCunavanje u izve$tajnu valutu po kursu vaZeéem na dan
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transakcije.Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se
kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti na dan
bilansa preralunavaju se prema vaZe¢em kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

PotraZivanja od kupaca se pojedinaéno procenjuju, odnosno vri se pojedinana procena verovatnoce
naplate potrazivanja, i to :
-ako se utvrdi da je potraZlivanje u celini naplativo, iskazuje se u punom iznosu
-ako se oceni da je potraZivanje delimi¢no naplativo, njegova vrednost se putem ispravke
svodi na naplativu vrednost
-ako se oceni da je potraZivanje u celini nenaplativo, njegova vrednost se putem ispravke
otpisuje u celini .

3.8. DUGOROCNA REZERVISANJA

DugoroCno rezervisanje se priznaje kada : a)Drudtvo ima obavezu koja je nastala kao rezultat proslog
dogadaja; b)je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrZi ekonomske Koristi biti potreban za izmirenje
obaveza, i c)iznos obaveze moze pouzdano da se proceni. Ukoliko ovi uslovi nisu ispunjeni rezervisanje se
ne priznaje.

Merenje rezervisanja vrsi se u iznosu koji je priznat kao rezervisanje i on predstavlja najbolju procenu
izdatka koji je potreban za izmirenje sadanje obaveze na dan bilansa stanja.

Rezervisanja se ispituju na dan svakog bilansa stanja i koriguju tako da odraZavaju najbolju sadadnju
procenu. Ako viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti potreban za
izmirenje obaveze, rezervisanje se ukida.

3.9. OBAVEZE PO KREDITIMA

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez ukljuéivanja transakcionih
troSkova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike
izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu
uspeha u periodu korid¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da
odloZi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

3.10. ODLOZEN POREZ NA DOBIT

OdloZen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, korid¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa.
OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja
i za koje se ocekuje da ée biti primenjene u periodu u kome ée se odloZena poreska sredstva realizovati ili
odloZene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ée buduéa dobit za oporezivanje
biti raspoloZiva i da Ce se priviemene razlike izmiriti na teret te dobiti.

3.11.  PRIMANIA ZAPOSLENIH
(@) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drudtvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za plaéanje. Vise
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguée refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce placanje obaveza.
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3.12.  PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihod Cini fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva,

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢ée u
buduénosti Drudtvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne rede sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Druétvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimaju¢i u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifiénosti
svakog posla.

(d) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne
stope. U sluaju umanjenja vrednosti potraZivanja, Drudtvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potraZivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavija procenjeni buduéi novéani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove dija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivne kamatne stope.

4. POREZI I DOPRINOSI

4.1, Porez na dobit predstavlja iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 15% na iznos
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na
efektivnu poresku stopu. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrduje se primenom
propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnov za povradaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Kkoristiti za umanjenje poreske osnovice bududih
obraCunskih perioda ali ne duZe od pet godina.

4.2, Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnom obracunu i primenom drugih amortizacionih stopa.

4.3. Poreski propisi Republike Srbije podlezu tumadenju od strane poreskih organa. Poreske prijave i
poreske bilanse podnose poreski obveznici svake godine u zakonskom roku.

4.4, Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opstine i
republike. Oni ukljuuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava,
troskove doprinosa na teret poslodavca, doprinose za koriséenje komunalnih dobara i uredenje
gradevinskog zemljidta, poreze i doprinose za priviemene i povremene poslove, autorske honorare i
sli¢no.

-

BILANS USPEHA

5. POSLOVNI PRIHODI

2025 2024

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga:
Na domacem trZistu 1.138.262 1.075.445
Na inostranom trZistu B = 7
Ukupno poslovni prihodi 1.138.262 1.075.445
Drugi poslovni prihodi 7.833 . 5.660
Prihodi od primljenih donac - ) -
Ukupno 1.146.095 1.081.105




Iznosi su iskazani u RSD 000

6. TROSKOVI MATERIJALA

_ 2025 2024
Nabavna vrednost prodate robe u tranzitu 95.872
Troskovi materijala za izradu 175.372 157.484
Tro3kovi ostalog materijala (rezijskog) 12.588 16.360
TroSkovi goriva i energije 80.785 72.273
Ukupno 268.745 246.117

7. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LIENI RASHODI

2025 2024
TroSkovi zarada i naknada zarada 299.661 272.545
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 43.489 39.174
Tro3kovi naknada po ugovoru o delu 1.054 6.972
Tro3kovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim poslovima 55.232 37.570
TroSkovi naknada fiziCkim licima po osnovu ostalih ugovora 8.032 6.606
Ostali li¢ni rashodi i naknade ' 21.470 12.404
Ukupno 428,938 375.271
8. OSTALI POSLOVNI RASHODI
2025 2024
Troskovi proizvodnih usluga

Troskovi usluga na izradi u¢inaka 235.048 169.398

Troskovi transportnih usluga 8.396 6.030

Troskovi usluga odrZavanja 8.029 6.798

Tro3kovi zakupnina 6.039 24.693

Tro3kovi reklame i propagande -

Troskovi sajmova - "

TroSkovi ostalih usluga 2.244 2.045

Svega 259.756 208.964

Nematerijalni troskovi

Troskovi neproizvodnih usluga 20.979 15.184

Troskovi reprezantacije 4.726 6.049

Troskovi premija osiguranja 9.887 6.996

Troskovi platnog prometa 31.406 21.526

Troskovi Clanarina 795 2.221

TroSkovi poreza 3.525 1.531

Ostali nematerijalni troskovi 1.289 1.957

Svega 72.607 55.464

Ukupno 332.363 264.428




Iznosi su iskazani u RSD 000

9. FINANSIJISKI PRIHODI I RASHODI

Finansijski prihodi sastoje se od:

2025 2024

Prihodi od kamata 1 .
Pozitivhe kursne razlike 22,831 11.356
Prihodi po osnovu valutne klauzule = z
Ostali finansijski prihodi 10.340 -

Ukupno 33.172 11.356

Finansijski rashodi sastoje se od:

2025 2024
Rashodi kamata 58.112 65.496
Negativne kursne razlike 29.116 4.669
Rashodi po osnovu ugov.zast 8.517 1.353
Ostali finansijski rashodi - .
Ukupno 95,745 71.518
10. OSTALI PRIHODI I RASHODI
Ostali prihodi sastoje se od:
B 2025 2024
Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme - 397
Dobici od prodaje materijala £ -
Naplacena otpisana potraZivanja 428 -
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika 53 813
Prihodi od smanjenja obaveza 23.553 39.458
Prihodi od ukidanja ostalih dugoroénih rezervisanja £ 3
Ostali nepomenuti prihodi 548 678
Ukupno 24.582 41.346

- Prihodi od smanjenja obaveza u ukupnom iznosu od 23.553 hiljade RSD odnose se na otpis obaveza iz
ranijeg perioda prema lokalnim dobavijadima u AlZiru.

Ostali rashodi sastoje se od:

2025 2024
Rashodi po osnovu prodaje hartija od vrednosti - -
Rashodi po osnovu otpisa potraZivanja 151 103
Rashodi po osnovu obezvredenja potraZivanja - :
Ostali nepomenuti rashodi 11.865 13.120
Naknadno utvrdeni rashodi iz ranijeg perioda koji nisu mater.znacajni 132, 281
Ukupno 12.148  13.504
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1znosi su iskazani u RSD 000

Ostali nepomenuti rashodi u ukupnom iznosu do RSD 11.865 hiljada najvecim delom se odnose na
troSkove za sudske sporove u ukupnom iznosu od RSD 11.676 hiljada (tro$kovi sporova i isplate Stete).

11, POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obratunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godignjim finansijskim
izvedtajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troskove i za razli¢ite metode i stope obraduna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drudtvo u skladu sa
svojim racunovodstvenim politikama. Porez na dobit preduzeca se razlikuje od teoretskog iznosa koji bi se
dobio primenom ponderisane prosetne poreske stope na ostvarenu dobit Drustva, kako sledi:

2025 2024
Dobit (gubitak) iskazana u bilansu uspeha 24542  19.413
Kapitalni dobici - -
Nedozvoljeni troskovi i rashodi po poreskim propisima (60.873)  (67.132)
Dozvoljeni troskovi i rashodi po poreskim propisima 7.968 1.389
Racunovodstvena amortizacija (38.436) (37.101)
Poreska amortizacija 36.534 34.484
Poreska osnovica (gubitak po poreskom bilansu) 79.349 87.773
Gubitak po poreskom bilansu do oporezive dobiti -
Poreska osnovica 79.349 87.773
Kapitalni dobitak = -
Poreska osnovica 79.349 87.773
Poreska stopa 15% 15%
Poreska obaveza 11.902 13.166
Uplacene akontacije ranijih godina 10.971 7.987
Preostala poreska obaveza (preplata) na dan 31. decembra 931 5.179

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, jo$ uvek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Drustva smatra
da su poreske obaveze uklju¢ene u ove finansijske izveStaje pravilno iskazane.

12, ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE

Odlozena poreska sredstva i obaveze se "prebijaju" kada postoji zakonski izvrivo pravo da se "prebiju”
tekuca poreska sredstva sa tekucim poreskim obavezama i kada se odloZeni porez na dobit odnosi na istu
fiskalnu viast. OdloZena poreska sredstva i obaveze su:

Bruto promene na racunu odloZenog poreza na dobit:

OdloZena poreska
sredstva

Stanje na pocetku godine - -
U korust bilansa uspeha 2.071 2324
Zatvaranje sa odl.por.ob (2.071) (2.324)
Stanje na kraju godine - -

2025 2024

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 2.071 hiljade koja &ini 15% rezervisanj\a za otpremnine
radnika na kraju 2025.godine u potpunosti su zatvorena sa odloZenim poreskim obavezama .
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Odlozene poreske 2025 2024

obaveze

Stanje na pocetku godine 5.956 5.092
Na teret bilansa uspeha 4.245 3.188
Zatvaranje sa odl.por.sr. (2.071) (2.324)
Stanje na kraju godine 8.130 5.956

Drutvo je na kraju godine utvrdilo i iskazalo odloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 10.201 hiljada
kao 15% razlike izmedu vece raunovodstvene sadadnje vrednosti opreme i objekata i sadadnje vrednosti
po poreskim propisima. Imajuéi u vidu da je po osnovu rezervisanja za otpremnine Drustvo iskazalo
odloZena poreska sredstva sa stanjem na kraju godine u iznosu od RSD 2.071 hiljada, izvréeno je
prebijanje istih sa utvrdenim odloZenim poreskim obavezama i stanje na kraju godine iznosi RSD 8.130
hiljada.

BILANS STANJA

13.  NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

PROMENE NA OSNOVNIM SREDSTVIMA U 2025.god.

Zemijiste Gradevinski Oprema Invest Ost.0.S. Dati UKUPNA
RB OPIS objekti nekretnine Avansi 0.8.
| 020 | o022 | 023 024 | o5 | o 029 0z

1 NABAVNA VREDNOST
1.1. Nabavna vrednost 01.01.2025 15,121 17.311| 1,002,339 77,383 1,112,154
1.2. Korekcija pofetnog stanja(kursne razlike) 0
1.3. Pogetno stanje posle korekcije 15,121 17,311 1.002.339 0 77,383 0] 1,112,154
1.4, Nove nabavke 6,365 6,365
1.5. _|Prodaja 0
1.6, JAktivirano i ostala poveéanja 0
1.7, Ostala smanjenja -4 965 -4 965
1.8. Stanje 31.12.2025. (1.3:1.7) 15,121 17,311 1,003,739 0 0 77,383 0] 1113554

2 ISPRAVKA VREDNSTI
21. _ |Ispravka vrednosti 01.01.2025 14,384 786,328 800,712
2.2, Korekciia poetnog stanja(kursne razlike) 0
2.3. Potetno stanje posle korekcije 14,384 786,328 0 0 800,712
2.4, Ispravka vrednosti za SPO Barajevo 0
2.5.  |Prodaja 0
2.6. Ostala smanjenja -4.937 -4.937
2.7. Amortizacija 54 38,382 38,436
2.8, Amortizacija stanova soIidarnostITFZP 329 329
2.9. Stanje 31.12.2025. (2.3 : 2.8) 14,767 819.773 0 834,540

3 SADASNJA VREDNOST
3.1, |Sad§@1~a vrednost 31.12.2025. (1.8-29) ] 15,121| 2,544' 183,966 0 77,383 0 279,014

Drustvo ima zemljiSte povrdine 61.909 m2 , njive Seste klase u KO Barajevo na katastarskim parcelama
100/1 i 100/26-100/46. Na katastarskim parcelama 100/33 povrsine 3.052 m2 i 100/37 povréine 2.520
m? grade se dva stambeno-poslovna objekta, pri ¢emu je kod jednog objekta uraden samo temelj
povrsine 619,08 m
U toku 2008. godine Drustvo je kupilo zemljiste:
na katastarskoj parceli br. 494/1 KO Veliko Selo ZKUL 607 povrsine 40a 25m?

- na katastarskoj parceli br. 494/2 KO Veliko Selo ZKUL 607 povrsine 17a 18m?

*  na katastarskoj parceli br. 495/1 KO Veliko Selo ZKUL 375 povrdine 11a 31m2  °

Ukupna povrsina 68a 74 m? vrednosti 5.693.052,61 din.
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Drustvo je u toku 2006. godine donelo odluku da se osniva Gradnja "Barajevo” sa seditem u Barajevu.
Gradnja "Barajevo" je iskazana na poziciji osnovna sredstva u izgradnji. Ukupna predracunska vrednost
ovih objekata iznosi oko RSD 203,84 miliona. Stambeno poslovni objekti u pripremi zapo&eti su 2006.
godine i zbog nedostatka sredstava prekinulo se u 2011. godini. Jedan objekat je u fazi zavrénih radova
sa stepenom zavrSenosti od 75%. Spratnost objekta je Po + Pr + 2 + Pk sa ukupno 60 stanova
sktrukture jednosobnih, dvosobnih I trosobnih. Povrsina objekta je 2.573,21 m2. Kod drugog objekta je
uradjen samo temelj povrsine 619,08 m2,

Knjigovodstvena vrednost iznosi RSD 77.383 hiljade.

Drustvo je na kraju 2023.godine angaZovalo proceniteljsku kuéu Adventis Real Estate Menagement doo
da izvrsi procenu predmetnih objekata kako bi se izvrgilo testiranje na umanjenje vrednosti.

Procenjena fer vrednost objekata iznosi EUR 1.145.883,00 $to u dinarskoj protivvrednosti na dan
31.12.2025. godine iznosi RSD 134.391 hiljada i potvrduje se da nije dolo do obezvredenja.

Nova nabavka u iznosu od RSD 6.365 hiljada odnosi se na sledeéu opremu:

- teretna vozila (Cetiri) uiznosu od RSD 6.034 hiljada,
- ostala oprema u iznosu od RSD 331 hiljada.

Amortizaciju u iznosu od RSD 38.436 hiljada (2024. godine: RSD 37.101 hiljada) &ini:
- amortizacija nekretnina u iznosu od RSD 54 hiljada i
- amortizacija postrojenja i opreme u iznosu od RSD 38.382 hiljada

Drudtvo je na kraju 2025.godine izvréilo rashodovanje neupotrebljivih i potpuno amortizovanih osnovnih
sredstava u zemlji u ukupnom iznosu od RSD 4.965 hiljada .

14, DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI
Dugorogni finansijski plasmani predstavijaju ulaganja u akcije i udele preduzeéa.
14.1.  UCESCA U KAPITALU

UZeSca u kapitalu predstavljaju dugoro¢na finansijska ulaganja u akcije i udele drudtava .

2025 2024
Preduzeca:
Hidrotehnika AD u stecaju 579 579
Hidrotehnika-
Hidroenergetika, Trebinje - 247
Hidrotehnika-
Hidroenergetika DOO,Alzir 32 32
Ukupno 611 826
Ispravka (579) (826)
Ukupno 32 32

U novembru mesecu 2023. godine osnovano je Drustvo sa ograni¢enom odgovorno$éu Hidrotehnika-
Hidroenergetika sa sediStem u AlZiru. Akciijski kapital iznosi 1.000.000,00 DZD i podeljen je na 100 akcija
pojedinane nominalne vrednosti od 10.000,00 DZD u potpunosti uplacenih i rasporedenih medu
akcionarima srazmerno njihovim ulozima.

Osnivadi Drustva: )

- Gospoda Hakima Sediki, fizicko lice sa prebivaliStem u AlZiru sa ulogom u iznosu od 480.000,00 DZD,
odnosno 48 akcija i u¢eséem od 48% u kapitalu

- Kompanija Essalam Zouaoui sa sedistem u Setifu, AlZir sa ulogom u iznosu od 480 000,00 DZD,
odnosno 48 akcija i uceS¢em od 48% u kaputalu i

-Hidrotehnika-Hidroenergetika AD sa sedistem u Beogradu, Srbija sa ulogom u iznosu od 40.000,00 DZD
( RSD 32 hiljade), donosno 4 akcije i u¢e$¢em od 4% u kapitalu,
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Glavni cilj osnivanja Drustva je obezbedenje daljeg prisustva na alZirskom trZidtu radova i regulisanje
carinskih obaveza, odnosno oslobadjanje Hidrotehnike-Hidroenergetike AD od obaveza prema carinskoj
administraciji u AlZiru, $to podrazumeva i prenos celokupne opreme novoosnovanom Drutvu (Napomena

br.13).

U toku 2024. godine pokrenut je likvidacioni postupak zavisnog drustva Hidrotehnika-Hidroenergetika doo

u Trebinjui okonéan u toku 2025. godine.

15; ZALIHE I DATI AVANSI

15.1, ZALIHE
2025 2024
Materijal 35.135 21.680
Rezervni delovi 7.308 5.973
Alat i inventar - -
Roba =
Ispravka vrednosti materijala i rez.delova " =
Svega zalihe 42,443 27.653
Dati avansi 51.409 50.044
Ispravka vrednosti avansa . =
Svega avansi 51,409 50.044
Ukupno zalihe 93.852 77.697

Drustvo je na kraju 2025.godine izvrsilo rashodovanje neupotrebljivih i zastarelih zaliha u zemlji u

ukupnom iznosu od RSD 5.688 hiljada , i to :
- Zaliha alata i inventara u iznosu od RSD 424 hiljada,
- Zaliha guma u iznosu od RSD 3.352 hiljada
- Zaliha htz opreme u iznosu od RSD 1.905 hiljada i
- Zaliha ambalaZzemu iznosu od RSD 7 hiljada.

15.2, DATI AVANSI

Dati avansi se mogu prikazati kao:

- 2025 2024
ZEMLIA 24.459 50.044
Dev. avans 26.950 =
UKUPNO DATI AVANSI 51.409 50.044

Dati avansi u ukupnom iznosu od RSD 51.409 hiljada odnose se:
-Vezano za projekat Izgradnja brane Arilje-profil Svrackovo :

1) BTQ Corp Limited doo, Beograd — dat avans u za repromaterijal, gorivo i rezervne delove u iznosu od

RSD 10.000 hiljada

2) Selvans doo, Valjevo — ostatak neopravdanog avansa za repromaterijal, gorivo i rezervne delove u

iznosu od RSD 3.678 hiljade (umanjen za iznos PDV-a u datim avansima)

3) Electra M doo, - dat avans za izradu i montaZu elektroopreme u iznosu od RSD 1.709 hiljada

4) Enikon doo, Loznica — dat avans za izradu i montaZu hidromehani¢ke opreme
5) Aquamont doo Herceg Novi — dat avans za usluge

~
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16. POTRAZIVANJA

PotraZivanja obuhvataju :

2025 2024
PotraZivanja od kupaca 245.220 209.016
Druga potrazivanija 156.381 156.872
Ukupno 401.601 365.888

Drustvo je na kraju godine vrsilo uskladivanje salda sa poslovnim partnerima u zemlji i usagladena su
stanja u nasim poslovnim knjigama sa stanjima kod odgovarajucih partnera.
Sa Investitorom u Tunisu usaglasena su stanja.

16.1. POTRAZIVANJA OD KUPACA

PotraZivanja od kupaca se mogu prikazati kao:

2025 2024

Kupci u zemlji 66.819 23.753
Kupci-mati¢na i povezana pr.lica 73.378 72.236
Kupci u inostranstvu 106.312 114.316
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (1.289) (1.289)
Ispravka vrednosti kupaca u inostranstvu " -
Ukupno 245.220 209.016

Kupce u zemlji u ukupnom iznosu od RSD 65.530 hiljada cine :
-Hidro Tan doo, Beograd u izosu od RSD 64.081 hiljada (naplaéeno u  2026. godini),
-JKP Zelenilo, Beograd u iznosu od RSD 745 hiljade (naplaceno u 2026. godini)
-LHR doo, Beograd u iznosu od RSD 530 hiljada i
-Ostali razni kupci u iznosu od RSD 174 hiljada.

Kupci mati¢na pravna lica - Aqua Mont Service doo ,Beograd u iznosu od RSD  73.038 hiljada (zakup
opreme, prodaja osnovnih sredstava).

Kupce u inostranstvu u ukupnom iznosu od RSD 106,312 hiljada ¢ini Investitor u Tunisu-Ministarstvo
poljoprivrede, vodoprivrede i ribarstva, Generalna Direkcija za velike i hidro radove u iznosu od RSD
106.312 hiljada (Lokalni deo iznosi TND 1.993.185,86 ; Devizni deo iznosi USD 376.921,17) za branu
Sarrat. e

Radi se o potraZivanju koje se odnosi na ranije godine i koje je privremeno zadrZao Investitor do
definitivnog prijema brane i ispostavljanja okonane situacije. U avgustu 2020.godine izvrsen je definitivni
prijem objekta, osim za hidromehani¢ku opremu za koju je u februaru 2021.godine bio definitivni prijem.
U protekiom periodu odrZano je vise sastanaka vezano za konacni obracun i naplatu istog. U toku je
usaglaavanje vezano za kamatu u kasnjenju placanja privremenih situacija koje je sastavni deo
Konacnog obracuna. Do kraja juna 2026. godine planiran je odlazak Rukovodstva Drustva u Tunis kako
bi se precizirao kona¢ni obracun i naplata istog, obzirom da su prema informacijama Investitora
predmetna sredstva planirana i obuhvacena njihovim budZetom za tekucu 2026. godinu.

Pored toga, prema Potvrdi Investitora od 15.12.2025. godine do kraja 2026. godine olekuje se naplata
po kona¢nom obraéunu.

Imajuci u vidu sve napred navedeno, nije izvréeno obezvredenje predmetnih potraZivanja.

“
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Nije bilo promene na racunu ispravke vrednosti potraZivanja od kupaca u zemlji :

PotraZivanja od PofFaz’/vanja od kupaca

o kupaca u zemlji U inostranstvu
Na dan 1. januara 10.064
Razlika u pocetnom stanju =
PotraZivanja obezvredena i otpisana tokom godine (8.775)
Naplacena otpisana potraZivanja/isknjizena - ~
Na dan 31. decembra 1.289 -
16.2. DRUGA POTRAZIVANJA
Druga potraZivanja ¢ine :
2025 2024
Potrazivanja od zaposlenih 10.461 9.356
Ostala potraZivanja
PotraZivanja od Fondova 940 624
Potrazivanja od investitora po osnovu zadrZanog depozita 100.179 106.869
Osto 44.801 40.023
___Ukupno _156.381 156.872

- PotraZivanja od Investitora po osnovu zadrZanog depozita u ukupnom iznosu od RSD 100.179 hiljada
odnose se na Ministarstvo poljoprivrede i vodoprivrede, Generalna Direkcija za brane i velike hidro
radove u Tunisu vezano za branu Sarrat (zadrZani garantni depozit 5% po privremenim mese&nim
situacijama od pocetka radova iznosi RSD 62.736 hiljade i zadrZ. sredstva na ime poreza TVA i RS iznose
RSD 43.993 hiljade).

U februaru 2021.godine izvrena je definitivna predaja brane Sarrat, u decembru je oslobodena garancija
i u toku su dogovori oko regulisanja svih medusobnih potraZivanja i obaveza vezano za oba projekta,
nakon Cega sledi i povracaj zadrZanog depozita, kao i regulisanje zadrZanih sredstava na ime poreza TVA
i RS koja datiraju preteZno iz ranijeg perioda i naplata. Prema potvrdi Investitora od 15. decembra
2025.godine do kraja 2026.godine se oéekuje realizacija svega napred navedenog (Napomena broj
16.1).

Na kraju 2024. godine izvrSeno je obezvredenje potraZivanja od Investitora- Ministarstvo poljoprivrede i
vodoprivrede, Generalna Direkcija za brane i velike hidro radove u Tunisu vezano za tunel Harka u
ukupnom iznosu od RSD 19.677 hiljada (zadrZani garantni depozit 5% po priviemenim mese¢nim
situacijama od podetka radova iznosi RSD 19.187 hiljada i zadrZ. sredstva na ime poreza TVA i RS iznose
RSD 490 hiljada).

-Ostala potraZivanja u iznosu od RSD 44.801 hiljada odnose se na :

- Selvans doo, Valjevo u iznosu od RSD 21.241 hiljada po osnovu vise placenih obaveza

- Aqua Mont Service doo Beograd u iznosu od RSD 10.691 hiljada po osnovu ugovora o asignaciji i
po osnovu placenih obaveza kao jemca

- LHR doo Beograd u iznosu od RSD 7.012 hiljada vezano za kona¢ni obracun zakupa masine

- BNA banka, Tunis u iznosu od RSD 2.962 hiljada vezano za sredstva koja su privremeno
zadrZana od strane Banke prilikom naplate potraZivanja za tunel Harku, a zbog dozvoljenog
minusa na teku¢em racun

- PotraZivanja za otkupljene drustvene stanove na rate u iznosu od RSD 2.895 hiljada
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17. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2025 2024
Kratkoro¢ni zajam u zemlji 6.209 10.589
Kratk.zajmovi mati¢na pr.lica 854.652 500,533
Kratkoro&no orocena devizna sredstva 29.476 33.169
Ukupno 890.337 544.291

Kratkoro&ni zajmovi u zemlji u iznosu od RSD 6.209 hiljada odnose se na :
- Bivent doo u iznosu od RSD 4.800 hiljada,
- LHR doo u iznosu od RSD 1.000 hiljada,
- Zavod za d,d,d Visan u iznosu od RSD 139 hiljada
- Agropak doo u iznosu od RSD 120 hiljada

Kratkorogno orocena devizna sredstva kod Alta banke u iznosu od RSD 29.476 hiljada (USD 295.000,00)
sluZi kao obezbedenje carinske garancije za privremeni uvoz opreme u AlZir.

18. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina se mogu prikazati kao:

2025 2024
Tekudi radun — dinarski 425 1.789
Devizni raun 10.309 17.338
Devizni akreditiv - =
Ostala novéana sredstva = 1
~_Ukupno - - 10.734 19.128

Stanje na tekuéim racunima u ukupnom iznosu od RSD 10.734 hiljada uglavnom se odnosi na tekudi
rafun kod BEA banke u AlZiru u iznosu od RSD 10.309 hiljada (DZD 13.450.895,66)
Stanje na dinarskim racunima u zemlji iznose RSD 425 hiljada.

19. PDV I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

————SS— ———— - S _— —————— — 2025 2024
Unapred placeni troskovi 5.746 4.156
PotraZivanja za nefakturisan prihod 589.291 301.979
Razgraniceni troskovi po psnovu obaveza 756.481 210.337
Ostala aktivha vremenska razgranicenja 4,094 1.374
Porez na dodatu vrednost - 42.838 14.621

Ukupno - o - 1.398.450 532.467
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19.1, POTRAZIVANJA ZA NEFAKTURISANI PRIHOD

PotraZivanja za nefakturisani prihod se odnose na sledeée RJ:

Arilje, Srbija 540.702
KruSevica, Srbija 48.589
Gamgoum, Tunis 14.001
(14.001) -
Ukupno 589.291

PotraZivanja za nefakturisani prihod u iznosu od RSD 589.291 hiljada odnose se na branu Arilje-profil
Svrackovo i branu i retenziju Krudevica u Srbiji. Re¢ je o radovima koji koji su izvedeni u poslednjem
kvartalu 2025. godine i deo u 2024. godini koji nisu fakturisani Investitoru.

PotraZivanja za nefakturisani prihod vezano za branu Gamgoum u Tunisu, U iznosu od RSD 14.001 hiljada
u potpunosti su obezvredena na kraju 2021. godine i odnose se na radove koje Investitor ne osporava,
problem kod Investitora je iznalaZenje adekvatnog nacina da izdvoji predmetna sredstva iz Budeta
imajudi u vidu da se predmetna potrazZivanja odnose na radove nakon potpisanog aneksa i to otezava
naplatu. Drustvo je u stalnoj komunikaciji sa Investitorom i on je zainteresovan da se iznade nadin da
Hidrotehnika-Hidroenergetika, odnosno izvoda¢ ne ostane odtecen.Ceka se konadan obratun vezano za
drugi projekat u Tunisu-brana Sarrat i u okviru njega ¢e se reSavati predmetna potraZivanja.

19.2. RAZGRANICENI TROSKOVI PO OSNOVU OBAVEZA

RazgraniCeni troSkovi po osnovu obaveza u ukupnom iznosu od RSD 756.481 hiljada odnose se u
najvecoj meri na troSkove vezano za radove na brani Arilje-profil Svrackovo i brani i retenziji Krusevica u
poslednjem kvartalu 2025. godine.
Imajudi u vidu da radovi izvedeni u poslednjem kvartalu nisu fakturisani (Napomena br. 19.1), izvréeno je
razgrani¢enje predmetnih trodkova.

19.3. OSTALA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Ostala AVR u ukupno iznosu od RSD 4.094 hiljade se odnose na:
- porez sadrzan u fakturama u Tunisu u iznosu od RSD od 1.081 hiljada koji se koristi kao
umanjenje prilikom placanja obaveza po osnovu poreza na realizaciju
- Razgranifeni PDV u iznosu od RSD 3.013 hiljada koji je zatvoren u poreskim prijavama poreza na
dodatnu vrednost u 2025. godini.

19.4. POREZ NA DODATU VREDNOST
Porez na dodatu vrednost u iznosu od RSD 42.838 hiljada odnosi se na preplatu koja je
ostvarena u oktobru, novembru i decembru 2025, godine. U januaru, februaru i martu 2026.
godine u potpunosti je naplaéen.

20. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital ¢ini akcijski kapital. Akcionari Drustva su:

Ules¢e 2025 2024

B %  Broj akcija Brof akcija

Aqua Mont Service doo 91,36% 349,548 91,36% 349,548
Fizicka lica . 864% 33.076 8,64% 33.076
Ukupno 100,00 382,624 100,00 382.624
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16.januara 2019.godine potpisan je Ugovor o prodaji 70,06849% kapitala Drudtva izmedu Ministarstva
privrede (prodavca) i Aqua Mont Service doo, Beograd (kupca). Postignuta prodajna cena je EUR
977.000,00 odnosno 9,4557843 EUR za jednu akgciju.

12.avgusta 2019.godine Aqua Mont Service doo je objavio ponudu za preuzimanje akcija Hidrotehnike-
Hidroeneregike po ceni od 1.119,38 dinara po jednoj akciji, $to je bila i ugovorna obaveza kupca subjekta
privatizacjie. Ponuda je otvorena 13.avgusta 2019.godine i trajala je 21 dan, odnosno datum zatvaranja
ponude bio je 02.septembar 2019.godine. Aqua Mont Service doo je preuzeo 11.162 akcije i nakon toga
je povecano ucedée u kapitalu subjekta privatizacije sa 70,07% na 77,57%.

U avgustu i oktobru 2020.godine u skladu sa ¢lanom 7.Ugovora izvr$eno je obavezno investiranje za prvu
godinu ulaganjem opreme u subjekt privatizacije po procenjenoj trZi$noj vrednosti u ukupno iznosu od
137.190.686,43 dinara (EUR 1.166.764,81). Po osnovu prve dokapitalizacije izvréeno je povedéanje
kapitala u iznosu od 137.190.000,00 dinara izdavanjem nove emisije (II) 137.190 obi¢nih akcija
nominalne vrednosti 1.000,00 dinara po akciji koje su evidentirane 30.novembra 2020.godine u
Centralnom registru depo i kliring hartija od vrednosti i uklju¢ene 07 decembra 2020.godine na MTP
Belex-berzu. Predmetno povedanje kapitala registrovano je 08.februara 2021.godine u APR-u.

U novembru 2020.godine u skladu sa ¢lanom 7.Ugovora izvréeno je obavezno investiranje za drugu
godinu ulaganjem opreme po procenjenoj trzidnoj vrednosti u ukupnom iznosu od 102.255.842,33 dinara
(EUR 869.654,10). Po osnovu druge dokapitalizacije izvr$eno je poveéanje kapitala u iznosu od
97.974.000,00 dinara izdavanjem nove emisije (III) 97.974 obi¢nih akcija nominalne vrednosti 1.000,00
dinara po akciji koje su 10.februara 2021.godine evidentirane u Centralno registru depo I kliring hartija
od vrednosti I ukljuene 18.februara 2021.godine na MTP Belex-berzu.Predmetno povedanje kapitala
registrovano je 19.februara 2021.godine APR-u.

Na osnovu izvrSene dokapitalizaije kupca Aqua Mont Service doo, Hidrotehnika-Hidroenergetika ad je
prenela predmetnu opremu na osnovu overenih zapisnika o primopredaji, unela sredstva u analiti¢ku
evidenciju osnovnih sredstava I evidentirala u svojim poslovnim knjigama po procenjenoj trZignoj
vrednosti u ukupnom iznosu od 239.446.528,75 dinara (EUR 2.036.418,91). U Izvestaju revizorske kuée
RSM Serbia, koja je kontrolisla ispunjenje ugovornih obaveza kupca subjekta privatizacije, od 19.februara
2021.godine potvrdeno je sve napred navedeno, kao i da su sredstva aktivirana i u funkciji poslovanja
subjekta priatizacije.

- Ostali kapital je formiran od sredstava zajednicke potro3nje koja su preneta prelaskom na primenu MRS
i umanjuju se za obradunatu amortizaciju za neotkupljene drustvene stanove.

21, REZERVE

Na osnovu Odluke Skupétine akcionara broj 1414 od 30.juna 2025. godine deo dobiti ostvarene u
2024.godini rasporeden je u ukupnom iznosu od RSD 5.383 hiljada u rezerve, i to :

-na zakonske rezerve u iznosu od RSD 269 hiljade i

-statutarne rezerve  u iznosu od RSD  5.114 hiljade.

Stanje rezervi na dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 258.906 hiljada.

22 DOBIT TEKUCE GODINE

Ostvarena dobit za 2025. godinu iznosi RSD 10.467 hiljada (2024. godine ostvarena dobit
iznosila je RSD 5.383 hiljada) i sastoji se od dobitka u zemlji i gubitka u inostranstvu i to:

“
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GUBICI

RJ "OURKISS"
RJ"KISSIR"
RJ"BENI SLIMANE"
RI"SARRAT"”

Ukupno dobit (gubitak)

(13.134)

(13. 1343

10.467

Iznosi su iskazani u RSD 000

2024

27.143
27.143

(21.760)
(2.486)
(318)
(964)
(17.992)

5.383

BILANS USPEHA PO RADNIM JEDINICAMA ZA 2025. GODINU

RSD 000
RJ RJ RJ RJ

ZEMUA  tynIs  KISSIR OURKISS BeniSlimane  UKUPNO
Prihodi od prodaje 1.138.262 - - 1.138.262
Ostali posl. prihodi 7.833 - 7.833
Finansijski prih 10.834 18.807 684 2,847 33.172
Ostali prihodi 1.030 14,657 8.895 - 24.582
UKUPNO PRIHODI 1.157.959 18.807 15.341 11.742 1.203.849
TroSkovi materijala 268.745 - - - - 268.745
Troskovi zarada,
naknada zarada i 420.256 7.805 - 877 - 428.938
ostali li¢ni troSkovi
TroSkovi proizvodnih _
usluga 256.214 125 3.417 259,756
TroSkovi amortize. i
rezervisanja 41.340 - - - - 41.340
Nematerijalni )
trogkovi 71.180 37 . 1.390 72.607
Finansijski rashodi 70.696 23.974 - 1.075 - 95.745
Ostali rashodi 12,176 - - 12.176
UKUPNO RASHODI 1.140.607 31.941 6.759 - 1.179.307_
DOBRHET 17.522 (13.134) 15.341 4.983 - 24.542
GUBITAK ) ' ' * *
Poreski rashod
perioda 11.902 11.902
OdloZeni poreski
rashod perioda 2.173 2.173
NETO - 10.467
DOBITAK/GUB 3.277 (13.134) 15.341 4,983 ) -
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23, DUGOROCNA REZERVISANJIA
23.1. REZERVISANJA ZA OTPREMNINU

U skladu sa MRS 19 Drustvo je u 2025.godini uradilo rezervisanje za otpremninu. Obracun je uraden na
osnovu sledecih podataka:

a) Diskontna stopa 8,00,00%
b) Datum izrade rezervisanja 31.12.2025.god.
¢) Procenjena stopa rasta prose¢ne zarade 6,00%
d) Procenat fluktuacije 5,00%
e) Otpremnina po zakonu 309.544,00
f) Broj zaposlenih 79

Imajudi u vidu navedene podatke, izvr3en je obradun i utvrdeno je da iznos za rezervisanje na dan
31.12.2025.godine iznosi RSD 13.806.916,48.

Iznos za povecanje obaveze za rezervisanja za otpremninu u 2025.godini utvrden je na slede¢i nadin:

1) obracunata rezervisanja na dan 31.12.2024.god. 13.806.916,48
2) obraCunata rezervisanja na dan 31.12.2024.god. 15.494.857,73
3) iznos ukinutih rezervisanja 3.895.614,00
4) troSak prosle usluge =

5) za povecanje obaveze za rezerv. (1-2+3) 2.207.692,75

23.2.  REZERVISANJA ZA TROSKOVE U GARANTNOM ROKU

Drustvo je izvrsilo rezervisanje za troskove u garantnom roku za branu Arilje-profil Svra¢kovo u iznosu od
RSD 2.904 hiljada primenom stope od 0,3% na ostvarenu realizaciju u 2025. godini.

Stanje rezervisanja za troSkove u garantnom roku na dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 25.511 hiljada.
23.3 REZERVISANIA ZA SUDSKE SPOROVE

Drustvo je u prethodnim godinama vrdilo rezervisanja za sudske sporove gde postoji izvréna sudska
presuda i gde je procenjen ishod na teret Drustva. Uglavnom su tuzbe radnika koji su radili u
inostranstvu za umanjenje zarada i kasnjenje u isplati.

Stanje kratkrocnih rezervisanja na dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 5.488 hiljada.

24, DUGOROCNE OBAVEZE

Dugoro¢ne obaveze obuhvatajy :

2025 2024
Dugoroni krediti od matiénog prlica - .
Dugorocni krediti od banaka 10.869 26.003
Dugorogni krediti po osn.finans.lizinga 9.586 17.486
Dugorocne pozajmice iz inostranstva 5.454 9.070
Ukupno 25.909 52.559
24.1, DUGOROCNLKREDITI OD BANAKA R

Dugorocni krediti od banaka u iznosu od RSD 10.869 hiljada odnosi se na kredit dobijen od Adriatic
banke. Kredit je dobijen krajem jula meseca 2025. godine na period od 24 meseca, kamatna stopa je
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8,68% na godiSnjem nivou, a kao obezbedenje sluZi 7 blanko menica potpisanih od strane Drudtva i po
jedna blanko menica potpisana od strane Solidarnih duZnika (Aqua Mont Service doo i vlasnika).

Na kraju godine izvrSen je prenos dela kredita koji dospeva na naplatu u sledecoj godini u iznosu od RSD
17.447 hiljada.

DugoroCni kredit kod AIK banke ad iz pofetnog stanja u iznosu od RSD 26.003 prenet je na kratkoro¢nu
obavezu i u oktobru 2026. godine dospeva poslednja rata (u oktobru mesecu 2023. godine dobijen je
dugoroCni kredit za obrtna sredstva u ukupnom iznosu od EUR 800.000,00 na period od 36 meseci,
kamatna stopa je 4,07% na godi$njem nivou, a kao obezbedenje kredita sluZe:

24.2.

hipoteka na zemljiStu u Barajevu i poslovnom prostoru u Ulici Strahinji¢a Bana broj 20

10 blanko menica potpisanih od strane Drustva i 10 blanko menica potpisanih od strane
Solidarnog duznika (Aqua Mont Service doo) i

Zaloga na potraZivanjima od JVP Srbijavode po osnovu Ugovora o gradenju za 2023. godinu
vezano za branu Arilje-profil Svrackovo

DUGOROCNI KREDITI PO OSNOVU FINANSIISKOG LIZINGA

Dugorocni krediti po osnovu finansijskog lizinga u ukupnom iznosu od RSD 9.586 hiljada odnose se na :

24.3.

Kredit dobijen od Intesa Leasing Srbija u maju mesecu 2024. godine za kupovinu teretnog
vozila marke Liugong CLG936E. Kredit je uzet na 60 meseci, otplata mesecno, pri emu poslednja
rata dospeva 21.05.2029. godine, godisnja kamatna stopa je 6,99%, a kao obezbedenje sluZi
Sesnaest menica.

Na kraju godine izvrSen je prenos dela kredita koji dospeva za placanje u 2026. godini
(Napomena broj 25.3).

Kredit u iznosu od RSD 1.018 hiljada (EUR 8.705,04) iz pofetnog stanja dobijen od OTP Leasing
Srbija u avgustu mesecu 2023. godine za kupovinu putnickog vozila marke Audi Q3 prenet je u
celosti na kratkoro¢ne obaveze koje dospevaju za naplatu u 2026. godini i poslednja rata dospeva
u avgustu mesecu. Kredit je uzet na 36 meseci, otplata mesecno, godidnja kamatna stopa je
7,05%, a kao obezbedenje sluze Cetiri menice i jedna menica jemca.

{Napomena 25.3)

Kredit u iznosu od RSD 2.603 hiljada ( EUR 22.246,42) iz podetnog stanja dobijen je od Intesa
Leasing Srbija u septembruu mesecu 2021.godine za kupovinu hidraulicnog Ceki¢a i teretnog
vozila marke Mercedes Benz prenet je u celosti na kratkoro¢ne obaveze koje dospevaju za
naplatu u 2026. godini i poslednja rata dospeva u septembru mesecu . Kredit je uzet na 60
meseci, otplata mese¢no, godisnja kamatna stopa je 8,13 %, a kao obezbedenje sluZi ukupno
dvadeset menica.

(Napomena broj 25.3).

Kredit u iznosu od RSD 761 hiljada ( EUR 6.503,02) dobijen je od Porsche Leasing u maju
mesecu 2023. godine za kupovinu putnickog vozila marke Mercedes prenet je u celosti na
kratkorone obaveze koje dospevaju za naplatu u 2026. godini i poslednja rata dospeva u maju
mesecu . Kredit je uzet na 36 meseci, otplata mesecno, godidnja kamatna stopa je 8,39%, a kao
obezbedenije sluZi $est menica.

(Napomena broj 25.3.

DUGOROCNI POZAIMICE IZ INOSTRANSTVA

Dugoroéne pozajmice iz inostranstva u ukupnom iznosu od RSD 5.454 hiljada odnose se na
pozajmicu dobijenu od VFS International AB iz Svedske za kupovinu teretnog vozila, kamiona
marke Volvo FM84R. Pozajmica je uzeta na 48 meseci, pri ¢emu poslednja rata dospeva
28.06.2028. godine, godi$nja kamatna stopa iznosi 6,50%, a kao obezbedenje sluZe trideset dve
menice i zaloga na kamionu.

Na kraju godine izvréen je prenos dela pozajmice koja dospeva za pladanje u 2026. godini
(Napomena broj 25.5).
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25.  KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju :

2025 2024
Kratkorocne finansijske pozajmice u zemlji 156.719 147.007
Kratkoro&ni krediti i fin.pozajmice u inostranstvu 286.270 260.688
Deo dug.kred.koji dospeva do jedne godine 58.644 48.114
Kratk.fin.pozajmice od povezanih lica 423.043 =
Ukupno 924.676 455.809

25.1.  KRATKOROCNE FINANSIISKE POZAIMICE U ZEMLII

Kratkorocne finansijske pozajmice u zemlji u ukupnom iznosu od RSD 156.719 hiljade se odnose na :
-KratkoroCna finansijska pozajmica od Metal Logistic doo, Beograd u iznosu od RSD 66.500 hiljada ,
-KratkoroCna finansijska pozajmica od Hidro-Tan doo, Beograd u iznosu od RSD 27.000 hiljada
-Kratkorocna finansijska pozajmica od Selvans doo, Beograd u iznosu od RSD 22.852 hiljada,
-KratkoroCna finansijska pozajmica od Millennium Team doo, Beograd u iznosu od RSD 20.000 hiljada,
-KratkoroCna finansijska pozajmica od ASP Strela Ub doo, Beograd u iznosu od RSD 12.987 hiljada,
-KratkoroCna finansijska pozajmica od Master Consult doo, Beograd u iznosu od RSD 4.200 hiljada,
-Kratkoro¢na finansijska pozajmica od Metaling doo, Beograd u iznosu od RSD 2.500 hiljada,
-Kratkoro¢na finansijska pozajmica od Firmisima doo, Beograd u iznosu od RSD 500 hiljada,
-Kratkoro¢na finansijska pozajmica od Ferbild doo, Beograd u iznosu od RSD 500 hiljada,
-Kratkorocna finansijska pozajmica od Sava-Kop doo, Beograd u iznosu od RSD 400 hiljada i
-Kratkoro¢na finansijska pozajmica od fizi¢koh lica u iznosu od RSD 180 hiljada.

25.2.  KRATKOROCNI KREDITI I FINANSIISKE POZAIJMICE U INOSTRANSTVU

Kratkoro¢ni krediti i finansijske pozajmice u inostranstvu u ukupnom iznosu od RSD 286.270 hiljada
odnose se na :

- Korid¢enje dozvoljenog minusa na teku¢em racunu kod Banque Nationale Agricole u Tunisu u iznosu od
RSD 284,543 hiljada (TND 8.261.207,59) i

- Kratkorolna finansijska pozajmica od Seddiki Hakime, AlZir u iznosu od RSD 1.727 hiljada (DZD
2.254.057,31).

25.3. DEO DUGOROCNIH KREDITA KOJI DOSPEVA ZA PLACANIE DO JEDNE GODINE

Deo dugorognih kredita koji dospeva za placanje do jedne godine u iznosu od RSD 58.644 hiljada
odnose se na :

-Deo dugorocnih obaveza po osnovu kredita kod AIK banke ad koji dospeva za plaéanje u 2026. godini u
iznosu od RSD 28.669 hiljada (Napomena 24.1),

-Deo dugorocnih obaveza po osnovu kredita kod Adriatic banke koji dospeva za placanje u 2026. godini u
iznosu od 17.448 hiljada (Napomena 24.1),

- Deo dugorocnih obaveza po osnovu finansijskog lizinga koje dospevaju za plaéanje u 2026. godini u
iznosu od RSD 8.587 hiljada (Napomena 24.2) i

- Deo dugorocnih obaveza po osnovu finansijske pozajmice koje dospevaju za placanje u 2026. godini u
iznosu od RSD 3.940 hiljada (Napomena 24.3),

25.4, KRATKOROCNE FINANSLISKE POZAIMICE OD POVEZANIH LICA

Kratkorocne finansijske pozajmice od povezanih lica u ukupnom iznosu od RSD 423.043 ﬁrljada odnosi se
na Euro Motus doo.

23



Iznosi su iskazani u RSD 000

26, OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja obuhvataju :

2025 2024
Primljeni avansi 310.435 14,927
Obaveza prema dobavlja¢u-mat.i pov. pr.licu 245.831 .
Obaveze prema dobavlja¢ima 380.649 234.438
Obaveze za izdate menice 35.197 109.642
_Ostale obaveze iz poslovanja - 209.523 110.226
Ukupno 1.181.635 469.233

Drustvo je na kraju godine vrsilo uskladivanje salda sa poslovnim partnerima u zemlji i prete?no su
usaglaSena stanja u nasim poslovnim knjigama sa stanjima kod odgovarajucih partnera.
Sa pojedinim poslovnim partnerima u inostranstvu usaglasena su stanja obaveza i potraZivanja.

26.1. PRIMLJENI AVANSI

Ove obaveze se mogu prikazati kao:

P 2025 2024
Primljeni avansi u zemlji 296.301 118
Primljeni avansi u inostranstvu 14.134 14.809

~ Ukupno _ ~310.435 14.927

26.1.1 PRIMLIENI AVANSI U ZEMLII

Primljeni avansi u zemlji u iznosu od RSD 296.301 hiljada odnose se na:

- primljen avans od JVP Srbijavode u iznosu od 296.057 hiljada vezano za branu Arilje-profil Svrackovo i

- primljen depozit na ime zakupa poslovnog prostora.

26.1.2, PRIMLIENI AVANSI U INOSTRANSTVU

Primljeni avansi u inostranstvu u iznosu od RSD 14.134 hiljada odnose se na zadrZani garantni depozit
podizvodacu ,Hydrosol" u Tunisu u iznosu od RSD 14.134 hiljada (TND 410.344,626); 5% po svim
priviemenim situacijama.

26.2. OBAVEZE PREMA DOBAVLIACIMA

Ove obaveze se mogu prikazati kao:

2025 2024
Dobavlja¢ mat.i pov. pr.lice 245.831 -
Dobavijadi u zemlji 354.699 180.428
Dobavljadi iz inostranstva 25.950 54.010

~ Ukupno  626.480 234.438

Obaveze prema dobavljatima u zemlji preteZzno su nastale u poslednjem kvartalu 2025.godine.
Izmirivanje ovih obaveza je u toku.

Dobavljadi iz inostrénstva uiznosu od 25.950 hiljada RSD odnose se na Tunis (TND 748.250,61) .

Obaveze prema lokalnim dobavlja¢ima u AlZiru na kraju godine otpisane su u korist prihoda (Napomena
broj 10). :
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Vezano za branu Sarrat u Tunisu, u toku je usaglasavanje konaénog obra¢una i prema Potvrdi Investitora
od 15.12. 2025, godine, do kraja 2026. godine ofekuje se realizacija konaénog obratuna, nakon dega ce
se izmiriti i obaveze prema lokalnim dobavljadima.

26.3. OBAVEZE ZA 1ZDATE MENICE I OSTALE OBAVEZE

Obaveze za izdate menice u ukupnom iznosu od RSD 35.197 hiljada odnose se na eskont izdatih
valutiranih menica dobavlja¢ima i obuhvataju:
-Focus Faktor Plus u iznosu od RSD 26.251 hiljada:
= menice u ukupnom iznosu RSD 17.251 hiljada izdate Selvans doo,
= menice u ukupnom iznosu RSD 9.000 hiljada izdate Beoground Engineering doo.
-Pro Factor doo u iznisu od RSD 8.946 hiljada i odnosi se na menice izdate Selvans doo.

Ostale obaveze u iznosud od RSD 209.523 hiljade odnose se na:
-Euro Motus doo u iznosu od RSD 31.979 hiljada vezano za preuzimanje duga
-West Factor doo u iznosu od RSD 95.140 hiljada :

* ustupljena potraZivanja u iznosu od RSD 57.548 hiljada vezano za Ugovor o izgradnji brane
Arilje-profil Svrackovo

» ustupljena potraZivanja u iznosu od RSD 36.885 hiljada vezano za Ugovor o izgradnji brane i
retenzije Krusevica

» ustupljena potraZivanja dobavljafa Selvans po fakturi u iznosu od RSD 707 hiljada.

-Prof Factor doo u iznosu od RSD 82.403 hiljada vezano za ustupljena potraZivanja po Ugovoru o
izgradnji brane Arilje-profil Svrackovo.

7 OBAVEZE PO OSNOVU PDV I OSTALIH JAVNIH PRIHODA

- - - B 2025 2024
Obaveze za porez na dodatu vrednost = =
Obaveze za poreze na dobit 931 5.845

Obaveze za poreze, carine i druge daZbine iz nabavke ili na teret troskova 8.873 14.073
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 12.344 4.902
Ukupno 22,148 24.820

Obaveza za porez na dobit za,2025. godinu iznosi RSD 931 hiljada (ukupna obaveza za porez na dobit
iznosi RSD 11,902 hiljada i delimi¢no je zatvorena sa placenim akontacijama poreza na dobit u toku 2025,
godine u iznosu od RSD 10.971 hiljada).

Obaveze za poreze,carine i druge dazbine u ukupnom iznosu od RSD 8.873 hiljada odnose se na :
1)obaveze za carinu u Bizerti u Tunisu (uklju¢ujuci glavni dug i penale) u iznosu od RSD 8.223 hiljada
(TND 238.739,07).

2) Obaveze u zemlji iznose RSD 650 hiljada.

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine u ukupnom iznosu od RSD 12.344 hiljade odnose se
na: .
1)obaveze za poreze i doprinose u ukupnom iznosu od RSD 11.295 hiljade po ugovorima o delu,
privremenim i povremenim poslovima, Nadzorni odbor

2)obaveze za porez na jubilarne nagrade zaposlenih u ukupnom iznosu od RSD 375 h|IJada i

3) obaveza za porez TVA u inostranstvu u iznosu od RSD 674 hiljada.
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28. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Obaveze po oshovu zarada i naknada zarada

Druge obaveze:
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja
Obaveze prema zaposlenima
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
Ostale obaveze

Svega druge obaveze

Pasivna vremenska razgranicenja:
Unapred obracunati trodkovi

Ostala pasivna vremenska razgraniéenja

Svega

Ukupno

2025 2024
164909 101,065
22.637 28.406
15,787 6.692
2.115 2.621
40.539 37719
1.945 197
1.945 197
207.393  138.981

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada u ukupnom iznosu od RSD 164.909 hiljada odnose se na :

- Obaveze za neto zaradu, poreze i doprinose na zarade u zemlji u ukupnom iznosu od RSD
145.620 hiljada (delimi¢no placeno u februaru i martu 2026.godine) i
- Obaveze za neto zarade i poreze i doprinose na lokalni deo zarada nasih radnika u inostranstvu i
na zaradu lokalne radne snage u inostranstvu u iznosu od RSD 19.289 hiljada.

Druge obaveze u ukupnom iznosu od RSD 40.539 hiljada odnose se na :

I Obaveze prema zaposlenima u ukupnom iznosu od RSD 22.637 hiljada odnose se na :
- Obaveze za devizni deo zarade nasih radnika u inostranstvu u iznosu od RSD 14.108 hiljada za

prethodne godine
- Obaveze za neisplaceni depozit
- Obaveze za neispladerr troskove prevoza u zemlji
- Obaveze za neisplaenu jubilarnu nagradu zaposlenih
- Ostale obaveze prema zaposlenima za naknadu troskova
- Obaveza za neisplacenu otpremninu
- Obaveza za neisplacene dinarske i devizne dnevnice

u iznosu od RSD 531 hiljade
uiznosu od RSD 774 hiljada
uiznosu od RS  3.560 hiljada
u iznosu od RSD 2.051 hiljada
u iznosu od RSD 1.424 hiljada

uiznosu od RSD 188 hiljada.

IT Obaveze prema fizitkim licima u iznosu od RSD 15.787 hiljade odnose se na ugovore o delu,
privremene i povremene poslove i na upravu Drustva (Nadzorni odbor).

III Ostale obaveze u iznosu od RSD 2.115 hiljada odnose se na :
-Obaveze za obustave radnika od zarade po raznim osnovama u iznosu od RSD

125 hiljada

Zarade zaposlenih za mesec novembar i decembar 2025.godine je ispladena u februaru i martu

2026.godine,
-Obaveze zd ¢lanarine Privrednoj komori Srbije

Pasivna vremenska razgranienja u ukupno iznosu od RSD

u iznosu od RSD 1,990 hiljada

proizvodnih usluga koji nisu fakturisani vezano za‘branu Arilje-profil Svrackovo.

1.945 hiljada odnose se na troSkove
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29. OSTALA PITANJA

29.1  SUDSKI SPOROVI

Najvedi broj sudskih sporova se odnosi na tuzbe radnika za neispladen devizni deo zarade i za umanjenje
iste. Sudski sporovi iz radnih odnosa su preteZzno na teret Drudtva i za njih je ranije izvrieno rezervisanje
(Napomena 23.3).

Stanje rezervisanja za sudske sporove na dan 31.12.2025. godine iznosi RSD 5.488 hiljada (Napomena
broj 23.3).

29.2. PREGLED ZALOGE I HIPOTEKA

29.2.1. ZALOZNO PRAVO NA PRAVIMA I POKRETNIM STVARIMA

U aprilu 2021. godine uspostavljeno je zaloZzno pravo na pokretnim stvarima u korist Agencije za

osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije ad UZice :

- ReZenje Zl.broj 2827/2021 kao obezbedenje garancije mati¢nog pr.lica AQua Mont Service doo u
korist Addiko banke (obezbedenje pladanja)

U septembru mesecu 2022. godine uspostavljeno je zaloZno parvo na pokretnim stvarima u korist

Agencije za osiguranje I finansiranje izvoza Republike Srbije ad Uzice :

- Re3enje ZI. broj 7463/2022 i 7465/2022 kao obezbedenje garancije mati¢nog pr.lica Aqua Mont
Service doo , u toku 2024, godine aneksirano i produZeno

U novembru mesecu 2022. godine uspostavijeno je zaloZno pravo na pokretnim stvarima u korist

Agencije za osiguranje i finansiranje izvodza Republike Srbije ad UzZice:

- Redenje ZI.broj 9128/2022 i ZI.broj 9129/2022 kao obezbedenje kredita i ugovora o okvirnoj liniji
za izdavanje garancija mati¢nog pr.lica Aqua Mont Service dooo Beograd , u toku 2024. godine
aneksirano i produzeno

U martu 2023. godine uspostavljeno je zaloZno pravo na pokretnim stvarima u korist Agencije za

osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbija ad UZice:

- ReSenje Zl.broj 1286/2023 kao obezbedenje ugovora o okvirnoj liniji za izdavanje garancije
mati¢nog pr.lica Aqua Mont Service doo Beograd, u toku 2024. godine aneksirano i produzeno

U oktobru 2023. godine godine uspostavijeno je zaloZzno pravo u korist AIK banke Beograd kao

obezbedenje dugoro¢nog kredita:

- Redenje Zl.broj 7205/2023 - zaloZno pravo na potraZivanjima od JVP Srbijavode po osnovu
Ugovora o gradnjenu za 2023. godinu od 26.004.2023. godine broj 1090, odnsono 4928

U decembru  2023. godine godine uspostavlieno je zaloZno pravo u korist Profinance doo kao

obezbedenje Ugovora o faktoringu:

- Redenje Zl.broj 8910/2023 - zaloZno pravo na potrazivanjima od JVP Srbijavode po osnovu
Aneksa 21 Osnovnog Ugovora o gradenju od 21.12.2023. godine.

U maju mesecu 2024. godine uspostavljeno je zalozno pravo na pokretnim stvarima u korist Agencije

za osiguranje i finansiranje izvodza Republike Srbije ad UZice:

- Redenje Zl.broj 2943/2024 kao obezbedenje garancije mati¢nog pr.lica Aqua Mont Service doo
Beograd , u septembru mesecu 2024. godine aneksirano i produzeno.

U julu mesecu  2024. godine godine uspostavljeno je zaloZno pravo na pokretnlm stvarima u korist

Agencije za osiguranje i finansiranje izvodza Republike Srvije ad UZice:

- ReSenje Zl.broj 4293/2024 i Zl.broj 4294/2024 kao obezbedenje jemstva matlcnog pr.lica Aqua
Mont Service dooo Beograd.
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e Ujunumesecu 2024. godine godine uspostavljeno je zaloZno pravo na pokretnim stvarima u korist
VFS International AB:
- Redenje Zl.broj 3945/2024 kao obezbedenje dugoroéne finansijske pozajmice za kupovinu
teretnog vozila, kamiona marke Volvo.

* U julu mesecu 2025, godine godine uspostavljeno je zaloZzno pravo na potraZivanjima od JVP
Srbijavode po osnovu Ugovora o gradjenju za 2025. godinu od 10.03.2025. godine broj 2871,
odnosno 462 u korist Mini Hydro Investments doo :

- Redenje Zl.broj 5049/2025 kao obezbedenje pozajmice.

29.2.2. HIPOTEKE NA NEPOKRETNOSTIMA

*  Na poslovnom prostoru u Ulici Strahinjica Bana br.20 i zemljistu u Barajevu konstituisana je
hipoteka kao obezbedenje dugorofnog kredita dobijenog od AIK banke ad.

* Na zemljiStu u Barajevu konstituisana je hipoteka II reda i na zemlji$tu u Velikom Selu
konstituisana je hipoteka vezano za jemstvo mati¢nom pr.licu Aqua Mont Service doo (AOFI).

29.3, DATA JEMSTVA
Data jemstva se odnose na matic¢no pr.lice Aqua Mont Service doo Beograd vezano za garancije i kredite.
29.3.1 DATA JEMSTVA PO GARANCIJAMA

»  Eurobank Direktna banka na iznos od EUR 693.022,73. Rok vaZnosti garancije je 28.02.2024. godine.
e  Eurobank Direktna banka na iznos od EUR 207.000,00. Rok vaZnosti garancije je 31.03.2033. godine
¢ OTP banka Srbija na iznos od EUR 3.583.600,00. Rok vaZnosti garancije je 19.07.2024. godine.

29.3.2 DATA JEMSTVA PO KREDITIMA

* Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza; kredit odobren 28.06.2024. godine na iznos od EUR
700.000,00; kraj otplate je 28.06.2027. godine.

e Alta banka, kredit odobren 28.06.2024. godine na iznos od EUR 650.000,00, kraj otplate 28.06.2026.
godine

e Alta banka, kredit odobren 28.06.2024. godine na iznos od EUR 650.000,00, kraj otplate 28.06.2026.
godine

»  OTP banka Srbija ; kredit odobren 20.01.2023. godine na iznos od EUR 1.000.000,00; uradjen
reprogram u 2024. godini ostatka duga u iznosu od EUR 916.666,67, kraj otplate 29.02.2028. godine

»  OTP banka Srbija; kredit odobren 10.04.2023. godine na iznosod EUR 2.000.000,00; uradjen
reprogram u 2024. godini ostatatka duga u iznosu od EUR 1.555.555,56 kraj otplate 29.02.2028. godina
»  OTP banka Srbija; kredit odobren 10.04.2023. godine na iznosod EUR 2.000.000,00; uradjen
reprogram u 2024. godini ostatka duga u iznosu od EUR 1.733.333,32 kraj otplate 29.02.2028. godina

»  OTP banka Srbija; kredit odobren 01.09.2023. godine na iznosod RSD 140.000.000,00; uradjen
reprogram u 2024. godini, kraj otplate 29.02.2028. godina

» Alta banka ; kredit odobren 10.04.2023. godine na iznosod EUR 2.000.000,00; datum kraja otplate
07.04.2025. godine

» OTP banka Srbija; kredit odobren 27.10.2023. godine na iznosod EUR 650.000,00; datum kraja
otplate 27.10.2024. godine

30. PREGLED IZDATIH GARANCIJA

. Vrsta
Naziv banke Vrsta garancija Odob1:5|1l;|znos dzztt?a Obezbedenje garancije u
P lok. valuti
Alta banka Garancija za carinsko 31.12.2025 Devizni depozit
BNA banka, Tunis | obezbedenje u Al br. O 0 oo | 0dUSD295.000 | , (PED
BEA banka, AlZir 3194/06'3 BNA i 2'menice ' ' !
Ukupno RSD 16.093.560,00
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31. PREGLED IZVEDENIH RADOVA U ZEMUJI I INOSTRANSTVU

Izvedeni radovi u zemlji :

R.b. Naziv projekta Izvedeni radovi
1 Brana Arilje-profil Svrackovo-ug.za 2023.g 967.921.772,21
2 Izgradnja brana i retenzija ,Krusevica" 170.340.458,71
1.138.262.230,92
Ukupno :

Ugovoreni i izvedeni radovi u inostranstvu :

Na projektu Brana "Sarrat® u Tunisu u toku je pregovaranje vezano za kona&ni obra&un. Prema Potvrdi

Investitora od 15.12.2025. godine do kraja 2026. godine ocekuje se konacan obradun i naplata.

32. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih aktivnosti, Drudtvo obavlja i transakcije sa svojim mati¢nim licem AQUA MONT
SERVICE doo i povezanim pravnim licima Aqua Mont Herceg Novi doo, Euro Motus doo, Euro Motus
Transport doo i Emi Oil doo.

Stanja potraZivanja proistekla iz transakcija sa mati¢nim

iskazana su u narednoj tabeli:

Rb Konto Iznos Opis

1 15020 219 | Avans za repromaterijal o

2 2000 73.038 | Potrazivanje po osnovu zakupa opreme i iznajmljivanja radne

shage
3 2300 854.652 | Kratkoro¢ne finansijske pozajmice
4 4310 60.183 | Obaveze za usluge
Ukupno potrazivanja 927.909
Ukupno obaveze 60.183

-

pravnim licem AQUA MONT SERVICE doo

Prihodi nastali u transakcijama sa mati¢nim pravnim licem AQUA MONT SERVICE doo u posmatranom

periodu predstavijeni su narednom tabelom:

Rb Konto Iznos Opis

1 6559 668 | Prihodi po osnovu fakturisanonog zakupa opreme i
iznajmljivanja radne snage

Ukupno prihodi 668
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Stanja potraZivanja proistekla iz transakcija sa povezanim pravnim licem AQUA MONT HERCEG NOVI

doo iskazana su u narednoj tabeli:

Rb Konto Iznos Opis
1 15032 26.950 | Avans za usluge
Ukupno 26.950
potrazZivanja

Stanja obaveza proisteklih iz transakcija sa povezanim pravnim licem EURO MOTUS doo doo iskazana su

u narednoj tabeli:

Rb Konto lznos Opis
1 4210 423.043 | Kratkoro¢ne finansijske pozajmice -
2 4330 167.938 | Obaveze po osnovu posredni¢ke provizije po ugovoru o
zajednitkom nastupu i prefakturisanih tro$kova kamate
3 4397 31.979 | Obaveze po osnovu preuzetog duga prema dobavljadima
Ukupno obaveze 622.960

Rashodi nastali u transakcijama sa povezanim pravnim licem EURO MOTUS doo u posmatranom periodu

predstavljeni su narednom tabelom:

Rb Konto Iznos Opis
1 5625 5.066 | Rashodi po osnovu prefakturisane kamate
Ukupno rashodi 5.066

Stanja obaveza proistekiih iz transakcija sa povezanim pravnim licem EURO MOTUS TRANSPORT doo

doo iskazana su u narednoj tabeli:

Rb Konto Iznos Opis
1 4330 - 453 | Obaveze po osnovu transporta
Ukupno obaveze 453

Rashodi nastali u transakcijama sa povezanim

posmatranom periodu predstavljeni su narednom tabelom:

pravhim licem EURO MOTUS TRANSPORT doo u

Rb Konto lznos Opis
1 5310 377 | Rashodi po osnovu transporta
Ukupno potrazivanja 377
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Stanja obaveza proisteklih iz transakcija sa povezanim pravnim licem EMI OIL doo doo iskazana su u
narednoj tabeli:

Rb Konto Iznos Opis

1 4330 17.257 | Obaveze po osnovu nabavke repromaterijala, transporta i
prefakturisane kamate

2 2020 340 | Potrazivanja po osnovu transporta
Ukupno obaveze 17.257
Ukupno potrazivanja 340

Rashodi i prihodi nastali u transakcijama sa povezanim pravnim licem EMI OIL doo u posmatranom
periodu predstavljeni su narednom tabelom:

Rb Konto Iznos Opis

1 5625 2.253 | Rashodi po osnovu kamate

2 6559 283 | Prihodi po osnhovu transporta N 3
Ukupno rashodi 2.253
Ukupno prihodi 283

33. IZVESTAJ O NAKNADAMA IZVRSNIM DIREKTORIMA I CLANOVIMA NADZORNOG ODBORA

Dana 25.11.2022. godine na 10.vanrednoj Skupstini akcionara, usvojena je Politika o naknadama izvrSnim
direktorima i ¢lanovima Nadzornog odbora radi uskladivanja sa izmenama Zakona o privrednim
drudtvima, a vezano za odredbe koje se odnose na naknade u javnim akcionarskim drustvima.

U 2025. godini izvrdnim direktorima i ¢lanovima Nadzornog odbora ukupno je na ime naknade isplaceno
RSD 26.319 hiljada.

34. UPRAVLJANIE FINANSIISKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima i to:
o TrZiSnim rizicima,
e  Riziku likvidnosti,
e  Kredithom riziku.

Upravljanje rizicima u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sluajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne. pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2025. godine:
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Iznosi su iskazani u RSD 000

U hiljadama RSD EUR usD TND ALD RSD Ukupno
Potrazivanja po osnovu prodaje s 37.660 68.652 - 138.908 245,220
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - s s - - =
Druga potrazivanja - 23.447 79.694 - 53.240 156.381
Kratkorocni finansijski plasmani - 29.476 - = 860.861 890.337
Gotovinski ekvivalenti i gotovina - - - 10.309 425 10.734
Ukupno - 90.583  148.346  10.309  1.053.434  1.302.672
Dugoroéne obaveze 5.454 - - - 20.455 25.909
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 37.396 - 284.543 1.727 601.010 924.676
Obaveze iz poslovanja - - 25.573 178 845.449 871.200
Druge obaveze 6.671 7.580 - - 31.776 46,027
Ukupno 49.521 7.580 310.116 1.905 1.498.690 1.867.812

Neto devizna pozicija ha

dan 31. decembar 2025. (49.521) 83.003 (161.770) 8.404 (445.256) (565.140)

Drudtvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR), dolara (USD), Tunigkih dinara (TND) I
AlZzirskih dinara (ALD). Slededa tabela predstavija detalje analize osetljivosti Drustva na porast i
smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na date strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom
prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva razumno ocekivanih promena u kursevima
stranih valuta. Analiza osetljivosti uklju¢uje samo nenamirena potraZivanja i obaveze iskazane u stranoj
valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta.
Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje rezultata tekudeg perioda u slucajevima jac¢anja dinara u
odnosu na valutu o kojoj se radi. U sluéaju slabljenja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na
rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom sludaju. Glavni razlog za
navedeno leZi u injenici da Drustvo ima preteZno kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj
valuti daleko vede od potraZivanja u istoj.

u R5SD 000
IzloZenost deviznom riziku na dan Osetljivost na povecanje / smanjenje
31.12,2025. deviznog kursa od 10%
Sredstva Obaveze 10% (10%)

ALD 10.309 1.905 8.404 840
TND 148.346 310.116 (161.770) (16.177)
usD 90.583 7.580 83.003 8.300
EUR - 49.521 (49.521) (4.952)
249.238 369.122 (119.884) (11.988)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drudtvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZinih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva nije izloZeno riziku promene kamatnih
stopa s obzirom da su sva potraZivanja i ve¢ina obaveze ili beskamatni ili sa fiksnom kamatnom stopom.

U slededoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2025 2024
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.302.672 929.307

Finansijske obaveze 1.841.903 961.925
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Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva B 3
Finansijske obaveze 25.909 52.559

(a) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Na dan 31. decembra 2025. godine Drustvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u ukupnom
iznosu od RSD 10.734 hiljada (31. decembar 2024. godine: RSD 19.128 hiljada), kao i kratkoro&nim
plasmanima u iznosu od RSD 890.337 hiljada (31. decembra 2024. godine: RSD 544.291 hiljada) §to po
proceni rukovodstva predstavija maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZzenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2025 2024
Kupci u zemlji 138.908 94.700
Kupci u inostranstvu 106.312 114,316
Ukupno 245.220 209.016

Najznacajnija potraZivanja od kupaca predstavijena su u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2025
Ministarstvo vodoprivrede, polj. I ribarstva, Tunis, Generalna Direkcija za hidro radove 106.312
Aqua Mont Service doo, Beograd 73.038
Hidro-Tan doo, Beograd 64.081
Ostali 1.789
Ukupno: 245.220

Ispravka vrednosti

Promene na ispravci vrednosti’potraiivanja od kupaca:
U hiljadama RSD 2025

Stanje 1. januara 1.289
Tekuca ispravka
Isknjizena ranije ispravijena potraZivanja =

Stanje 31. decembar 1.289

Racio obrta potrazivanja od kupaca u 2025. godini iznosi 5,05 Prose¢no vreme naplate potraZivanja u
2025. godini iznosi 72 dana.

Obaveze prema dobavijatima na dan 31. decembra 2025. godine iskazane su u iznosu od RSD 871.200

hiljada (31. decembra 2024, godine — RSD 454.306 hiljada). Racio obrta dobavlja¢a u 2025. godini iznosi
2,90. Prosecno vreme izmirenja obaveza prema dobavljacima u toku 2025. godine iznosi 126 dana.
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(b) Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oéuvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravijanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograniCenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem
da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi otuvalo odnosno korigovalo
strukturu kapitala, DruStvo moZe da razmotri sledee opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima,
vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraunava kao odnos neto dugovanja
Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2025. i 2024, godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao $to sledi:

2025 2024
Ukupne obaveze (bez kapitala) 2.414.697 1.199.551
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 10.734 19,128
Neto dugovanje 2.403.963 1.180.423
Ukupan kapital 648.856 646.011.
Koeficijent zaduZenosti 3,70 1.83

*Neto dugovanje se dobjja kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i
gotovinu,

** Ukupan kapital predstavija kapital iskazan u bilansu stanja.

**¥¥ Koeficijent zaduZenosti se racuna kao oanos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

35. DATUM ODOBRAVANJA FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvestaji su odobreni 30.03.2026.godine.

36. DOGADAJI NAKON BILANSA STANJA

e Dana 20. marta 2026. upisano je zaloZno pravo na potrazivanjima od Drustva sa ograni¢enom
odgovorno3éu Srbijavode po osnovu Ugovora o gradjenju za 2026. godinu od 30.12.2025. godine broj
13812 u korist Drustva za faktoring BS Finance 2012 :

- ReSenje Zl.broj 1594/2026 .
» Aktuelni ratovi utiCu na globalnom nivou na deSavanja na svetskom trZistu, odnosno dovodi do rasta
cena sirovina, repromaterijala, nafte i mnogih drugih komponenti ali se moZe precizno utvrditi znaajnost
i efekat napred navedenih deSavanj.

/= ZAKONSK{ ZASTUPNIK
30.03.2026.godina (£ cocrRD? o
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U skladu sa Zakonom o trzistu kapitala

("Sl. glasnik RS" bt.129/2021 i 109/202

5)

AKCIONARSKO DRUSTVO "HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA" OBJAVLJUJE
GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2025.god.

I OPSTI PODACI

1. Poslovno ime

"HIDROTEHNIKA-HI

DROENERGETIKA" AD

Sediste i adresa

Beograd, Strahinji¢a Bana 20

Mati¢ni broj

07053410

PIB

SR 100183854

2. Web site i e-mail adresa

www.hidroenergetika.rs

3. Broj i datum re$enja o upisu u
registar privrednih subjekata

BD 39324/2005 od 30.06.2005. god, BD 240329/2006 od 05.03.2007 godine

4. Delatnost ($ifra i opis) 4291 nisko i hidrogradnja
5. Broj zaposlenih 132
6. Broj akcionara na dan 31.12.2025 2191

7.Deset najveéih akcionara

Ime | prezime Broj akcija na dan 31.12.2025 UCeste u osnovnom
AQUA MONT SERVICE DOO BEOGRAD 349,548 91.35548000
GAVRILOVIC VELIMIR 63 0.01647000
JOVANOVIC DRAGAN 61 0.01594000
STANOJEVIC LAZA 58 0.01516000
MAKSIMOVIC SVETLANA 57 0.01490000
ZIMONJIC MILUTIN 50 0.01307000
NESKOVIC RADOMIRKA 50 0.01307000
DURBIC DESANKA 48 0.01254000
MILENKOVIC DOBRIVOJE 47 0.01228000
ZIVKOVIC RADMILA 46 0.01202000
[8. Vrednost osnovnog kapitala 384,642|
9. Podaci o akcijama Na dan 31.12.2025
Broj izdanih akcija (obicne) 382,624
ISIN broj RSHIDREQ7119
CIF kod ESVUFR
10.Podaci o povezanim drustvima
Poslovno ime Sediste -poslovna adresa ‘Mati¢no / % udeséa u kapitalu
: : zavisno/povezano
AQUA MONT SERVICE DOO Beograd, Obrenovacki drum 27a MATICNO 91.35548%
EURO MOTUS DOO Beograd, Zupana Vlastimira 6 POVEZANO
EURO MOTUS TRANSPORT DOO Beograd, Zupana Vlastimira 6 POVEZANO
EMI OIL DOO Beograd, Zupana Vlastimira 6 POVEZANO
HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA DOO  |Alzir ZAVISNO 4%
11. Poslovno ime, sediste i adresa
revizorske kuce koja je revidirala IR
|poslednii finansijski izvestaj DFK Konsultant-Reviziia d.o.o. Beograd , Terazije 5/6
12. Poslovno ime organizovanog Beogradska berza a.d. Beograd
trzi§ta na koje su ukljuéene akcije Omladinskih brigada1
Il PODACI O UPRAVI DRUSTVA
1. Clanovi nadzornog odbora
. o Les Br. | % akcija kojl d
Ime, prezime | ptablvallé_te Sadasnje zaposlenje L A'; :‘ac J:n g“"; s;:zzju Funkcija
Dragan Bakvi¢, Beograd Euro Motus doo B Presednik
Vujo Vujovié, Beograd Euro Motus Transport doo - Clan
Andela Bakvi¢, Beograd Euro Motus doo - Clan
Tomislav Kukec, Beograd Clan
Dragan T. Bakvi¢, Beograd Euro Motus doo Clan
2. Clanovi izvrénog odbora
Ime, prezime i prebivali&te Sq‘da#n]a‘;ppd_s_[a_ﬂje Plive ahclakoll posecuiu Funkcija

u AD na dan 31.12.2025

Radovan Draski¢, Beograd

"Hidrotehnika-Hidroenergetika"ad,Beograd

Generalni direktor

Bradi¢ Zoran, Beograd

"Hidrotehnika-Hidroenergetika"ad,Beograd

22 akcije ; 0,00575%

Izvr&ni dir. za proizv.




Dragica Proti¢, Beograd

"Hidrotehnika-Hidroenergetika"ad,Beograd

1zvréni dir za opéte,

Danijela Jovanovi¢, Beograd

"Hidrotehnika-Hidroenergetika"ad,Beograd

1 akcija : 0,00026%

pravne |
1zvréni dir za ekon.

finans. i kom.funkciiu

3. Kodeks ponasanja u pisanoj formi

Ima

Il PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA
Usvojena poslovna politika Drudtva u
1 .1zvedtaj uprave o realizaciji usvojene |2025.god realizovana je na nagin, i u meri
poslovne politike koji su dozvoljavale okolnosti u kojima se
poslovalo,
2. Analiza poslovanja
2.1. Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja
U 000 RSD %
Struktura bruto rezultata 2025 2024 Indeks
1 2 3 4(2/3)
Poslovni prihodi i rahodi
Poslovni prihodi 1.146.095 1.081.105 106.01%
Prihodi od prodaje 1.138.262 1.075.445 105.84%
Prihodi od prodaje ha dom 1.138.262 1.075.445 105.84%
Prihodi od prodaje na ino =
Ostali poslovni prihodi 7.833 5.660 138.39%
Poslovni rashodi 1071.414 1.029.372 104.08%
Nabavna vredn. prodate robe u tranz 0 95.872
Trodkovi materijala 268.745 246.117 109.19%
Tro3kovi zarada 428.938 375.271 114.30%
Trodkovi proizvodnih usluga 259.756 208.964 124.31%
Tro8kovi amortizacije 38.436 37.101 103.60%
Tro$kovi dug.rezervisanja 2.904 10.583 27.44%
TroSkovi neproizvodnih usluga 72.635 55.464 130.96%
Poslovni rezultat 74.681 51.733 144.36%
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 33.172 11.356 292.11%
Prihodi od kamata 1
Pozitivne kursne razlike | ost.fin.prihodi 33.171 11.356 292.10%
Finansijski rashodi 95,745 71.518 133.88%
Rashodi kamata 58.112 65.496 88.73%
Neg.kursne razlike | ost.fin.rashodi 29.116 4.669 623.60%
Rashodi po osn.ugovr.zastite od rizika 8.517 1.353 629.49%
Finansijski rezultat -62.573 -60.162 104.01%
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 24.582 41.346 59.45%
Dob od prodaje mater,nekr.,postr,opr - ..397
Prihodi od nap.otp.potraz. 428 813 52.64%
Prihodi od smanjenja obaveza 23.553 39.458 59.69%
Ostali nepomenuti prihodi 601 678 88.64%
Ostali rashodi 12,148 13.504 89.96%
Ostali nepomenuti rashodi 12,148 13.504 89.96%
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 12.434 27.842 44.66%
Ukupan bruto rezultat
UKUPNI PRIHODI 1.203.849 1.133.807 106.18%
UKUPNI RASHODI 1.179.307 1.114.394 105.82%
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 24.542 19.413 126.42%
Neto dobitak/gubitak 10.467 5.383 194.45%
2.2. Pokazatelji likvidnosti
Opis 2025 2024 % promene’

Opéti racio_likvidnosti (obrtna sr/kr.ob) 1,19 1,40 -14.48%




(obr.sr-zalihe) / kratk.obaveze 1,15 1,33 -12.95%
Racio trenutne likvidnosti (gotov/krat.o 0,01 0,02 -73.57%
2.3. Neto obrtna sredstva

Opis 2025 2024 % promene
Neto obrtna sredstva 453.634 436.537 3.92%
Ug&es¢e neto obr.sred. u uk.obrtnim sr 16,23% 28,36% -42.76%
Ucesce neto obr.sred. u ukupnoj aktivi 14,76% 23,58% -37.43%
U&esd¢e pot.od kupca u obrtnim sredstv 8,77% 13,58% -35.38%
2.4. Pokazatelji finansijske strukture

Opis | 2025 2024 % promene
Stepen zaduzenosti (uk.obav/uk.pasival 78.29% 64,49% 21.40%
Racio sopstv.kapitala(uk.kap/uk.pasival 21,45% 35,19% -39.05%
2.5. Pokazatelji rentabilnosti

Opis 2025 2024
Stopa poslovnog dobitka
posl.dob ili gub / posl.prihodi 6.52% 4.79%
Stopa neto dobitka
neto dobitak ili gubitak / posl.prihodi 0,91% 0.50%
Stopa prinosa na imovinu
posl.dobitak / prose&na posl.imovina 3.03% 2.96%
2.6. Ostalo
Cena akcije-najvida i najniza u Najvi$a:4.499 dinara

izve$tajinom periodu

NajniZza: 4.499 dinara

TrziSna kapitalizacija

Dobitak po akciji

Ispladena dividenda

2023. godina Nema
2024. godina Nema
2025. godina Nema

Prihodi od prodaje eksternim kupcima

Prihodi od prodaje drugim segmentima
u okviru istog drustva

Rezultati svakog segmenta

Imovina i obaveze segmenata

Glavni kupci i dobavljaéi

Nadin formiranja trasfernih cena

3. Informacije o ostvarenjima drustva po segmentima u skladu sa zahtevima MRS 14:

|4. Navesti siu¢ajeve kod kojih postoji neizvesnost naplate prihoda

Nema

5. Informacije o stanju (broj i %),
sticanju, prodaji i poni$tenju sopstvenih

Broj akcija 382.624 i stanje nepromenjeno u

odnosu na stanje na dan 31.12.2024.god.

[6. Izvr8ena ulaganja u istrazivanje i razvd

Nema




7. 1znos, nacin formiranja i upotreba
rezervi u poslednje dve godine

Stanje na dan 31.12.2025. god iznosi
258.906.379,11 din.

Dobit ostvarena u 2024.godini na osnovu Odluke
Skupstine akcionara od 30.06.2025.go0d u iznosu
od 5.383.383,66 din je rasporedena na rezerve,
Rezerve nisu kori$¢ene u toku 2025. godine. .

8. Navesti sve bitne poslovne
dogadaje

+10.03.2025. god. potpisan Ugovor o gradenju za 2025. god, odnosno
08.12,2025.god. Aneks 1 i31.12.2025. god potpisan je Ugovor o
gradenju za 2026. godi sa JVP "Srbijavode”, Beograd za branu "Arilje-
profil Svrackovo"

9. Ostale bitne promene koje nisu
napred navedene

Drustvo je na kraju godine izvr$ilo rezervisanje za otklanjanje
nedostataka u garantnom roku za Branu Arilje-profil Svragkovo u iznosu
o0d 2.903.765.32 dinara | stanje na dan 31.12.2025. godine iznosi
25.510.931,45 dinara

10. Vazni poslovni dogadaji koji su
nastupili nakon zavr$etka poslovne
laodine

*Dana 30. januara 2026. godine poptpisan je Aneks Il Ugovora o
gradjenju za 2025. godinu za Branu Arilje-profil Svraékovo

11.Znaéajni poslovi sa povezanim
licima

Nabavka repromaterijala od povezanih lica Euro Motus doo | Emi Oil
doo

12. Upravljanje rizicima

Drustvo je s obzirom na delatnost koju obavlja, izloZzeno u svom
poslovanju u razli¢itom obimu odredenim finansijskim rizicima kao §to
su trZidni rizici(promene kursa stranih valuta, promene kamatnih stopa i
promene cena), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Drustvo je sagledalo rizike poslovanja kojima je izloZeno, ali nema
eksplicitno donetu politiku upravijanja rizicima.

13. Opis o&ekivanog razvoja
Drustva u
narednom periodu

U toku je procedura za novi ugovor za branu "Arilje-profil Svratkovo”

gde je o&ekivana vrednost radova oko 8 miliona EUR-a.Pored toga,

olekuje se i nastavak radova na brani Selova kod Kur§umlije $to ¢e
uticati na pozitivan rezultat i na solventnost




14. Uzvestaj o korporativnom
upravljanju

Kodeskosm se uspostavljau i utvrduju principi i mehanizmi funkcionisanja i za$tite

interesa u medusobnim odnosima nosilaca interesa (zainteresovanih strana) u

ovom akcionarskom drustvu u skladu sa kojima ¢e se pona$ati nosioci

korporativnog upravljanja Drustva, a narodito u vezi sa pravima akcionara, okvirima

i natinom delovanja nosilaca korporativnog upravljanja, javno$¢u i informisano3¢u

o poslovanju Drustva.

Nosioci interesa u ovom akcionarkom dru$tvu su lica koja preuzimaju direktne ili indirektne
rizike u odnosu na Drustvo i u vezi sa DruStvom. U nosioce interesa osim

postojeéih i potencijalnih akcionara, ubrajaju se i zaposleni, kupci, dobavljadi, kreditori, organi
Drustva, lokalna samouprava i organi drzavne viasti.

Osnovni cilj Kodeksa je uvodenje i primena dobnih poslovnih obitaja u domenu korporativnog
upravljanja, koje treba da omoguce ravnoteZu uticaja njegovih nosilaca, jaanje poverenja
akcionara i drugih zainteresovanih strana u Drustvo i uspostavljanje sistema kontrole, a sve u
cilju obezbedenja dugoronog poslovnog razvoja Drustva.

Kodeks je obavezan za sve akcionare, druge zainteresovane strane i organe Drustva.

Organi Dru$tva su : Skupstina akcionara, Nadzorni odbor i {zvréni odbor.

1. Skupstina akcionara i informisanje akcionara

Svaki akcionar koji poseduje najmanje 0,1% od ukupnog broja akcija, mozZe da u€estvuje u
radu Skupétine liéno, da u€estvuje u raspravi, daje predloge, postavija pitanja i glasa, u skladu
sa Statutom.

Akcionari koji ne poseduju manje od 0,1% od ukupnog broja akcija, umaju pravo da ugestvuju u
radu Skupétine preko zajedni¢kog punomoénika ili da glasa u odsustvu (pisanim putem).
Drustvo je obavezno da obezbedi formulara za davanje punomodja za glasanje, &ija upotreba je
obavezna.

Drustvo treba da obezbedi ravnopravan i jednak tretman akcionara - vlasnika akcija iste klase.
NadleZni organi Dru$tva obezbeduju blagovremenu pripremu za sazivanje i odrZzavanje redovne
godi$nje Skupétine akcionara, a najkasnije u zakonom predvidenom roku, radi rasprave i
donosenja odluka o svim pitanjima iz nadleznosti Skup$tine akcionara.

Predsednik Nadzornog odbora je u obavezi da na redovnoj godi$njoj Skup3tini akcionara
obezbedi prisustvo &lanova Nadzornog i Izvr$nog odbora, spoljnjeg revizora i predsednika
Komisije za reviziju, radi davanja odgovora na postavljena pitanja akcionara na sednici
Skupstine.

U cilju korektne komunikacije sa akcionarima van sednica Skup&tine akcionara, Drudtvo treba
da obezbedi uslove za brzu, ravnopravnu i efikasnu distribuciju informacija javnosti preko
sopstvene internet stranice tako da korisnici imaju jasan pregled objavljenih informacija i
jednostavan pristup konkretnim podacima. Na internet stranici Drustvo objavljuje svoja akta i
prospekt Drustva, godi$nji izvestaj o poslovanju i finansijski izvestaj sa revizorskim izvestajem,
podatke i ¢lanovima Nadzornog i Izvrdnog odbora, Komisije za reviziju i izve&taj o bitnim
dogadajima.

2. Nadzorni odbor

Broj ¢lanova Nadzornog odbora utvrduje se Statutom Dru$tva.Lica koja se biraju za ¢lanove
Nadzornog odbora moraju da ispunjavau uslove propisane zakonom i Statutom Dru3tva i da
poseduju odgovarajuéu struénost, znanje i iskustvo za obavljanje njihove duznosti, vezano za
funkcionisanje Drustva i obavljanje njegove delatnost.

Clanovi Nadzornog odbora treba da prisustvuju sednicama i savesno i odgovorno uéestvuju u
njegovom radu i odlugivanju, u skladu sa zakonom, Statutom i Poslovnikom o radu Nadzornog
odbora.

Clanovi Nadzornog odbora moraju da imaju pristup svim dokumentima koija su od zna&aja za
obavljanje poslova iz njihovog delokruga, utvrdenog Statutom Drustva.

|Predsednik Nadzornog odbora koordinira rad, predsedava sednicama Nadzornog odbora,
podsti¢e druge &lanove na aktivan i efikasan rad.i odrZava kontakte sa generalnim direktorom i
izvrénim direktorima izmedu sednica u zavisnosti od konkretnih potreba konsultovanja o
odredenim pitanjima iz poslovanja Drustva.

Predsednik Nadzornog odbora najmanje jednom godi$nje podnosi izve$taj Skupstini akciionara
o radu Nadzornog odbora i daje pisanu izjavu o po$tovanju odredaba ovog Kodeksa.

Nadzorni odbor bira svoja radna tela u skladu sa zakonom i Statutom Drustva.

Komisija za reviziju je radno telo Nadzornog odbora saginjena od stru¢nih lica za oblast
finansija i ratunovodstva radi vréenja poslova unutradnjeg nadzora poslovanja Drustva.

3. lzvréni odbor

Broj ¢lanova Izvr$nog odbora odreduje se Statutom Drustva. lzvr$ni odbor ima obavezu
vodenja poslova i zastupanje Drustva u granicama propisanim zakonom i Statutom Drustva.
Generalni direktor i [zvr8ni direktori moraju posedovati adekvatno struéno znanje i
profesionalno iskustvo za obavljanje poslova iz domena njihove poslovne funkcije.

Pri izvr$avanju poslova lzvr3ni direktori moraju da se pridrZzavaju ograni¢enja koja su odredena
zakonom i Statutom, sa jasnim razgraniéenjima nadleznosti, a poslove da obavljaju sa paznjom
dobrog privrednika i u najboljem interesu Dru$tva i akcionara

.U medusobnim odnosima lzvréni direktori moraju da razvijaju i odrzavaju medusobno

poverenje, razumevanje i duh timskog rada. Medusobno informisanje ¢lanova lzvr§nog odbora




o aktuelnoj problematici po poslovnim funkcijama, vr$i se na sednicama, koje se odrzavaju
povremeno, odnosno po potrebi.

Rad generalnog direktora i Izvr$nog odbora kontrolide i ocenjuje Nadzorni odbor, najmanje
jednom godi$nje, kroz efikasnost i kvalitet izvr§enih poslova i ostvareni ukupan rezultat rada.

Organi Drustva su obavezni da ostvare saradnju, redovnu komunikaciju i razmenu informacija,
narocito o pitanjima iz delokruga jednog organa koja su od znataja za rad i odlu¢ivanje drugog
organa.

Clanovi organa Drustva, zaposleni i druga zainteresovana lica koja nastupaju u ime i za radun
Drustva, duzni su da se, u domenu svog delovanja, rukovode osnovnim principima posloven
etike, a naroéito ;

- zakonitost, profesionalizam i pouzdanost u obavijanju poslovnih aktivnosti,

- potpuna lojalnost Dru$tvu i njegovim poslovnim interesima,

- Suvanje poslovne ili druge sluZzbene tajne,

- Guvanje poslovnog ugleda Dru$tva, profesionalnim odnosom prema preuzetim obavezama i
odgovornostima,

- zastita i unapredenje Zivotne sredine,

- izbegavanje sukoba izmedu li¢nih i interesa Drustva,

- opredeljenost za re$avanje sporova putem pregovora ili posredovanjem,

- eliminacija Stetnog polititkog delovanja ili pritisaka,

- i ostali principi ustaljenih, dobrih poslovnih obi¢aja.

Sa ciliem obezbedenja slobodne rasprave, odluéivanja i rada u najboljem interesu Drustva,
organi Dru$tva ¢e se zalagati da se o svemu sprovode pravila o sukobu interesa i principi
ustanovljeni ovim Kodeksom.

Clanovi organa Drustva duZni su da svoje lisne i profesionalne odnose urede tako da otklone
svaku moguénost direktnih ili indirektnih sukoba interesa sa Drustvom i da bez saglasnosti
Drustva:

- ne preuzimaju svojstvo lica sa istom ili sliénom funkcijom u konkurentskom drustvu,

- ne preuzimaju radne angazmane u konkurentskom drustvu ili preduzetni¢ke aktivnosti u
|sopstvenom pravnom licu,

- ne osnivanju ili uéestvuju u osnivanju konkurentskih privrednih subjekata.

U Beogradu, 30.03.2026.




U skladu sa Zakonom o trzistu kapitala

("Sl. glasnik RS" bt.129/2021 i 109/202
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AKCIONARSKO DRUSTVO "HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA" OBJAVLJUJE
GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2025.god.

I OPSTI PODACI

1. Poslovno ime

"HIDROTEHNIKA-HI

DROENERGETIKA" AD

Sediste i adresa

Beograd, Strahinji¢a Bana 20

Mati¢ni broj

07053410

PIB

SR 100183854

2. Web site i e-mail adresa

www.hidroenergetika.rs

3. Broj i datum re$enja o upisu u
registar privrednih subjekata

BD 39324/2005 od 30.06.2005. god, BD 240329/2006 od 05.03.2007 godine

4. Delatnost ($ifra i opis) 4291 nisko i hidrogradnja
5. Broj zaposlenih 132
6. Broj akcionara na dan 31.12.2025 2191

7.Deset najveéih akcionara

Ime | prezime Broj akcija na dan 31.12.2025 UCeste u osnovnom
AQUA MONT SERVICE DOO BEOGRAD 349,548 91.35548000
GAVRILOVIC VELIMIR 63 0.01647000
JOVANOVIC DRAGAN 61 0.01594000
STANOJEVIC LAZA 58 0.01516000
MAKSIMOVIC SVETLANA 57 0.01490000
ZIMONJIC MILUTIN 50 0.01307000
NESKOVIC RADOMIRKA 50 0.01307000
DURBIC DESANKA 48 0.01254000
MILENKOVIC DOBRIVOJE 47 0.01228000
ZIVKOVIC RADMILA 46 0.01202000
[8. Vrednost osnovnog kapitala 384,642|
9. Podaci o akcijama Na dan 31.12.2025
Broj izdanih akcija (obicne) 382,624
ISIN broj RSHIDREQ7119
CIF kod ESVUFR
10.Podaci o povezanim drustvima
Poslovno ime Sediste -poslovna adresa ‘Mati¢no / % udeséa u kapitalu
: : zavisno/povezano
AQUA MONT SERVICE DOO Beograd, Obrenovacki drum 27a MATICNO 91.35548%
EURO MOTUS DOO Beograd, Zupana Vlastimira 6 POVEZANO
EURO MOTUS TRANSPORT DOO Beograd, Zupana Vlastimira 6 POVEZANO
EMI OIL DOO Beograd, Zupana Vlastimira 6 POVEZANO
HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA DOO  |Alzir ZAVISNO 4%
11. Poslovno ime, sediste i adresa
revizorske kuce koja je revidirala IR
|poslednii finansijski izvestaj DFK Konsultant-Reviziia d.o.o. Beograd , Terazije 5/6
12. Poslovno ime organizovanog Beogradska berza a.d. Beograd
trzi§ta na koje su ukljuéene akcije Omladinskih brigada1
Il PODACI O UPRAVI DRUSTVA
1. Clanovi nadzornog odbora
. o Les Br. | % akcija kojl d
Ime, prezime | ptablvallé_te Sadasnje zaposlenje L A'; :‘ac J:n g“"; s;:zzju Funkcija
Dragan Bakvi¢, Beograd Euro Motus doo B Presednik
Vujo Vujovié, Beograd Euro Motus Transport doo - Clan
Andela Bakvi¢, Beograd Euro Motus doo - Clan
Tomislav Kukec, Beograd Clan
Dragan T. Bakvi¢, Beograd Euro Motus doo Clan
2. Clanovi izvrénog odbora
Ime, prezime i prebivali&te Sq‘da#n]a‘;ppd_s_[a_ﬂje Plive ahclakoll posecuiu Funkcija

u AD na dan 31.12.2025

Radovan Draski¢, Beograd

"Hidrotehnika-Hidroenergetika"ad,Beograd

Generalni direktor

Bradi¢ Zoran, Beograd

"Hidrotehnika-Hidroenergetika"ad,Beograd

22 akcije ; 0,00575%

Izvr&ni dir. za proizv.




Dragica Proti¢, Beograd

"Hidrotehnika-Hidroenergetika"ad,Beograd

1zvréni dir za opéte,

Danijela Jovanovi¢, Beograd

"Hidrotehnika-Hidroenergetika"ad,Beograd

1 akcija : 0,00026%

pravne |
1zvréni dir za ekon.

finans. i kom.funkciiu

3. Kodeks ponasanja u pisanoj formi

Ima

Il PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA
Usvojena poslovna politika Drudtva u
1 .1zvedtaj uprave o realizaciji usvojene |2025.god realizovana je na nagin, i u meri
poslovne politike koji su dozvoljavale okolnosti u kojima se
poslovalo,
2. Analiza poslovanja
2.1. Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja
U 000 RSD %
Struktura bruto rezultata 2025 2024 Indeks
1 2 3 4(2/3)
Poslovni prihodi i rahodi
Poslovni prihodi 1.146.095 1.081.105 106.01%
Prihodi od prodaje 1.138.262 1.075.445 105.84%
Prihodi od prodaje ha dom 1.138.262 1.075.445 105.84%
Prihodi od prodaje na ino =
Ostali poslovni prihodi 7.833 5.660 138.39%
Poslovni rashodi 1071.414 1.029.372 104.08%
Nabavna vredn. prodate robe u tranz 0 95.872
Trodkovi materijala 268.745 246.117 109.19%
Tro3kovi zarada 428.938 375.271 114.30%
Trodkovi proizvodnih usluga 259.756 208.964 124.31%
Tro8kovi amortizacije 38.436 37.101 103.60%
Tro$kovi dug.rezervisanja 2.904 10.583 27.44%
TroSkovi neproizvodnih usluga 72.635 55.464 130.96%
Poslovni rezultat 74.681 51.733 144.36%
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 33.172 11.356 292.11%
Prihodi od kamata 1
Pozitivne kursne razlike | ost.fin.prihodi 33.171 11.356 292.10%
Finansijski rashodi 95,745 71.518 133.88%
Rashodi kamata 58.112 65.496 88.73%
Neg.kursne razlike | ost.fin.rashodi 29.116 4.669 623.60%
Rashodi po osn.ugovr.zastite od rizika 8.517 1.353 629.49%
Finansijski rezultat -62.573 -60.162 104.01%
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 24.582 41.346 59.45%
Dob od prodaje mater,nekr.,postr,opr - ..397
Prihodi od nap.otp.potraz. 428 813 52.64%
Prihodi od smanjenja obaveza 23.553 39.458 59.69%
Ostali nepomenuti prihodi 601 678 88.64%
Ostali rashodi 12,148 13.504 89.96%
Ostali nepomenuti rashodi 12,148 13.504 89.96%
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 12.434 27.842 44.66%
Ukupan bruto rezultat
UKUPNI PRIHODI 1.203.849 1.133.807 106.18%
UKUPNI RASHODI 1.179.307 1.114.394 105.82%
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 24.542 19.413 126.42%
Neto dobitak/gubitak 10.467 5.383 194.45%
2.2. Pokazatelji likvidnosti
Opis 2025 2024 % promene’

Opéti racio_likvidnosti (obrtna sr/kr.ob) 1,19 1,40 -14.48%




(obr.sr-zalihe) / kratk.obaveze 1,15 1,33 -12.95%
Racio trenutne likvidnosti (gotov/krat.o 0,01 0,02 -73.57%
2.3. Neto obrtna sredstva

Opis 2025 2024 % promene
Neto obrtna sredstva 453.634 436.537 3.92%
Ug&es¢e neto obr.sred. u uk.obrtnim sr 16,23% 28,36% -42.76%
Ucesce neto obr.sred. u ukupnoj aktivi 14,76% 23,58% -37.43%
U&esd¢e pot.od kupca u obrtnim sredstv 8,77% 13,58% -35.38%
2.4. Pokazatelji finansijske strukture

Opis | 2025 2024 % promene
Stepen zaduzenosti (uk.obav/uk.pasival 78.29% 64,49% 21.40%
Racio sopstv.kapitala(uk.kap/uk.pasival 21,45% 35,19% -39.05%
2.5. Pokazatelji rentabilnosti

Opis 2025 2024
Stopa poslovnog dobitka
posl.dob ili gub / posl.prihodi 6.52% 4.79%
Stopa neto dobitka
neto dobitak ili gubitak / posl.prihodi 0,91% 0.50%
Stopa prinosa na imovinu
posl.dobitak / prose&na posl.imovina 3.03% 2.96%
2.6. Ostalo
Cena akcije-najvida i najniza u Najvi$a:4.499 dinara

izve$tajinom periodu

NajniZza: 4.499 dinara

TrziSna kapitalizacija

Dobitak po akciji

Ispladena dividenda

2023. godina Nema
2024. godina Nema
2025. godina Nema

Prihodi od prodaje eksternim kupcima

Prihodi od prodaje drugim segmentima
u okviru istog drustva

Rezultati svakog segmenta

Imovina i obaveze segmenata

Glavni kupci i dobavljaéi

Nadin formiranja trasfernih cena

3. Informacije o ostvarenjima drustva po segmentima u skladu sa zahtevima MRS 14:

|4. Navesti siu¢ajeve kod kojih postoji neizvesnost naplate prihoda

Nema

5. Informacije o stanju (broj i %),
sticanju, prodaji i poni$tenju sopstvenih

Broj akcija 382.624 i stanje nepromenjeno u

odnosu na stanje na dan 31.12.2024.god.

[6. Izvr8ena ulaganja u istrazivanje i razvd

Nema




7. 1znos, nacin formiranja i upotreba
rezervi u poslednje dve godine

Stanje na dan 31.12.2025. god iznosi
258.906.379,11 din.

Dobit ostvarena u 2024.godini na osnovu Odluke
Skupstine akcionara od 30.06.2025.go0d u iznosu
od 5.383.383,66 din je rasporedena na rezerve,
Rezerve nisu kori$¢ene u toku 2025. godine. .

8. Navesti sve bitne poslovne
dogadaje

+10.03.2025. god. potpisan Ugovor o gradenju za 2025. god, odnosno
08.12,2025.god. Aneks 1 i31.12.2025. god potpisan je Ugovor o
gradenju za 2026. godi sa JVP "Srbijavode”, Beograd za branu "Arilje-
profil Svrackovo"

9. Ostale bitne promene koje nisu
napred navedene

Drustvo je na kraju godine izvr$ilo rezervisanje za otklanjanje
nedostataka u garantnom roku za Branu Arilje-profil Svragkovo u iznosu
o0d 2.903.765.32 dinara | stanje na dan 31.12.2025. godine iznosi
25.510.931,45 dinara

10. Vazni poslovni dogadaji koji su
nastupili nakon zavr$etka poslovne
laodine

*Dana 30. januara 2026. godine poptpisan je Aneks Il Ugovora o
gradjenju za 2025. godinu za Branu Arilje-profil Svraékovo

11.Znaéajni poslovi sa povezanim
licima

Nabavka repromaterijala od povezanih lica Euro Motus doo | Emi Oil
doo

12. Upravljanje rizicima

Drustvo je s obzirom na delatnost koju obavlja, izloZzeno u svom
poslovanju u razli¢itom obimu odredenim finansijskim rizicima kao §to
su trZidni rizici(promene kursa stranih valuta, promene kamatnih stopa i
promene cena), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Drustvo je sagledalo rizike poslovanja kojima je izloZeno, ali nema
eksplicitno donetu politiku upravijanja rizicima.

13. Opis o&ekivanog razvoja
Drustva u
narednom periodu

U toku je procedura za novi ugovor za branu "Arilje-profil Svratkovo”

gde je o&ekivana vrednost radova oko 8 miliona EUR-a.Pored toga,

olekuje se i nastavak radova na brani Selova kod Kur§umlije $to ¢e
uticati na pozitivan rezultat i na solventnost




14. Uzvestaj o korporativnom
upravljanju

Kodeskosm se uspostavljau i utvrduju principi i mehanizmi funkcionisanja i za$tite

interesa u medusobnim odnosima nosilaca interesa (zainteresovanih strana) u

ovom akcionarskom drustvu u skladu sa kojima ¢e se pona$ati nosioci

korporativnog upravljanja Drustva, a narodito u vezi sa pravima akcionara, okvirima

i natinom delovanja nosilaca korporativnog upravljanja, javno$¢u i informisano3¢u

o poslovanju Drustva.

Nosioci interesa u ovom akcionarkom dru$tvu su lica koja preuzimaju direktne ili indirektne
rizike u odnosu na Drustvo i u vezi sa DruStvom. U nosioce interesa osim

postojeéih i potencijalnih akcionara, ubrajaju se i zaposleni, kupci, dobavljadi, kreditori, organi
Drustva, lokalna samouprava i organi drzavne viasti.

Osnovni cilj Kodeksa je uvodenje i primena dobnih poslovnih obitaja u domenu korporativnog
upravljanja, koje treba da omoguce ravnoteZu uticaja njegovih nosilaca, jaanje poverenja
akcionara i drugih zainteresovanih strana u Drustvo i uspostavljanje sistema kontrole, a sve u
cilju obezbedenja dugoronog poslovnog razvoja Drustva.

Kodeks je obavezan za sve akcionare, druge zainteresovane strane i organe Drustva.

Organi Dru$tva su : Skupstina akcionara, Nadzorni odbor i {zvréni odbor.

1. Skupstina akcionara i informisanje akcionara

Svaki akcionar koji poseduje najmanje 0,1% od ukupnog broja akcija, mozZe da u€estvuje u
radu Skupétine liéno, da u€estvuje u raspravi, daje predloge, postavija pitanja i glasa, u skladu
sa Statutom.

Akcionari koji ne poseduju manje od 0,1% od ukupnog broja akcija, umaju pravo da ugestvuju u
radu Skupétine preko zajedni¢kog punomoénika ili da glasa u odsustvu (pisanim putem).
Drustvo je obavezno da obezbedi formulara za davanje punomodja za glasanje, &ija upotreba je
obavezna.

Drustvo treba da obezbedi ravnopravan i jednak tretman akcionara - vlasnika akcija iste klase.
NadleZni organi Dru$tva obezbeduju blagovremenu pripremu za sazivanje i odrZzavanje redovne
godi$nje Skupétine akcionara, a najkasnije u zakonom predvidenom roku, radi rasprave i
donosenja odluka o svim pitanjima iz nadleznosti Skup$tine akcionara.

Predsednik Nadzornog odbora je u obavezi da na redovnoj godi$njoj Skup3tini akcionara
obezbedi prisustvo &lanova Nadzornog i Izvr$nog odbora, spoljnjeg revizora i predsednika
Komisije za reviziju, radi davanja odgovora na postavljena pitanja akcionara na sednici
Skupstine.

U cilju korektne komunikacije sa akcionarima van sednica Skup&tine akcionara, Drudtvo treba
da obezbedi uslove za brzu, ravnopravnu i efikasnu distribuciju informacija javnosti preko
sopstvene internet stranice tako da korisnici imaju jasan pregled objavljenih informacija i
jednostavan pristup konkretnim podacima. Na internet stranici Drustvo objavljuje svoja akta i
prospekt Drustva, godi$nji izvestaj o poslovanju i finansijski izvestaj sa revizorskim izvestajem,
podatke i ¢lanovima Nadzornog i Izvrdnog odbora, Komisije za reviziju i izve&taj o bitnim
dogadajima.

2. Nadzorni odbor

Broj ¢lanova Nadzornog odbora utvrduje se Statutom Dru$tva.Lica koja se biraju za ¢lanove
Nadzornog odbora moraju da ispunjavau uslove propisane zakonom i Statutom Dru3tva i da
poseduju odgovarajuéu struénost, znanje i iskustvo za obavljanje njihove duznosti, vezano za
funkcionisanje Drustva i obavljanje njegove delatnost.

Clanovi Nadzornog odbora treba da prisustvuju sednicama i savesno i odgovorno uéestvuju u
njegovom radu i odlugivanju, u skladu sa zakonom, Statutom i Poslovnikom o radu Nadzornog
odbora.

Clanovi Nadzornog odbora moraju da imaju pristup svim dokumentima koija su od zna&aja za
obavljanje poslova iz njihovog delokruga, utvrdenog Statutom Drustva.

|Predsednik Nadzornog odbora koordinira rad, predsedava sednicama Nadzornog odbora,
podsti¢e druge &lanove na aktivan i efikasan rad.i odrZava kontakte sa generalnim direktorom i
izvrénim direktorima izmedu sednica u zavisnosti od konkretnih potreba konsultovanja o
odredenim pitanjima iz poslovanja Drustva.

Predsednik Nadzornog odbora najmanje jednom godi$nje podnosi izve$taj Skupstini akciionara
o radu Nadzornog odbora i daje pisanu izjavu o po$tovanju odredaba ovog Kodeksa.

Nadzorni odbor bira svoja radna tela u skladu sa zakonom i Statutom Drustva.

Komisija za reviziju je radno telo Nadzornog odbora saginjena od stru¢nih lica za oblast
finansija i ratunovodstva radi vréenja poslova unutradnjeg nadzora poslovanja Drustva.

3. lzvréni odbor

Broj ¢lanova Izvr$nog odbora odreduje se Statutom Drustva. lzvr$ni odbor ima obavezu
vodenja poslova i zastupanje Drustva u granicama propisanim zakonom i Statutom Drustva.
Generalni direktor i [zvr8ni direktori moraju posedovati adekvatno struéno znanje i
profesionalno iskustvo za obavljanje poslova iz domena njihove poslovne funkcije.

Pri izvr$avanju poslova lzvr3ni direktori moraju da se pridrZzavaju ograni¢enja koja su odredena
zakonom i Statutom, sa jasnim razgraniéenjima nadleznosti, a poslove da obavljaju sa paznjom
dobrog privrednika i u najboljem interesu Dru$tva i akcionara

.U medusobnim odnosima lzvréni direktori moraju da razvijaju i odrzavaju medusobno

poverenje, razumevanje i duh timskog rada. Medusobno informisanje ¢lanova lzvr§nog odbora




o aktuelnoj problematici po poslovnim funkcijama, vr$i se na sednicama, koje se odrzavaju
povremeno, odnosno po potrebi.

Rad generalnog direktora i Izvr$nog odbora kontrolide i ocenjuje Nadzorni odbor, najmanje
jednom godi$nje, kroz efikasnost i kvalitet izvr§enih poslova i ostvareni ukupan rezultat rada.

Organi Drustva su obavezni da ostvare saradnju, redovnu komunikaciju i razmenu informacija,
narocito o pitanjima iz delokruga jednog organa koja su od znataja za rad i odlu¢ivanje drugog
organa.

Clanovi organa Drustva, zaposleni i druga zainteresovana lica koja nastupaju u ime i za radun
Drustva, duzni su da se, u domenu svog delovanja, rukovode osnovnim principima posloven
etike, a naroéito ;

- zakonitost, profesionalizam i pouzdanost u obavijanju poslovnih aktivnosti,

- potpuna lojalnost Dru$tvu i njegovim poslovnim interesima,

- Suvanje poslovne ili druge sluZzbene tajne,

- Guvanje poslovnog ugleda Dru$tva, profesionalnim odnosom prema preuzetim obavezama i
odgovornostima,

- zastita i unapredenje Zivotne sredine,

- izbegavanje sukoba izmedu li¢nih i interesa Drustva,

- opredeljenost za re$avanje sporova putem pregovora ili posredovanjem,

- eliminacija Stetnog polititkog delovanja ili pritisaka,

- i ostali principi ustaljenih, dobrih poslovnih obi¢aja.

Sa ciliem obezbedenja slobodne rasprave, odluéivanja i rada u najboljem interesu Drustva,
organi Dru$tva ¢e se zalagati da se o svemu sprovode pravila o sukobu interesa i principi
ustanovljeni ovim Kodeksom.

Clanovi organa Drustva duZni su da svoje lisne i profesionalne odnose urede tako da otklone
svaku moguénost direktnih ili indirektnih sukoba interesa sa Drustvom i da bez saglasnosti
Drustva:

- ne preuzimaju svojstvo lica sa istom ili sliénom funkcijom u konkurentskom drustvu,

- ne preuzimaju radne angazmane u konkurentskom drustvu ili preduzetni¢ke aktivnosti u
|sopstvenom pravnom licu,

- ne osnivanju ili uéestvuju u osnivanju konkurentskih privrednih subjekata.

U Beogradu, 30.03.2026.
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|ZJAVA

LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE GODISNJEG IZVESTAJA ZA 2025.GODINU

Pod punom odgovorno$éu izjavljujemo da je, prema nasem najboljem
saznanju, godi$nji finansijski izvestaj za 2025.godinu sastavljen uz primenu
odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite
i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

lzvrsnl d|rektor za ekon fin.i | kom.funkciju A@eneral ktor Dr; §tva
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IZJAVA-NAPOMENA ODGOVORNOG LICA

U vezi obaveze Drustva da u skladu sa Zakonom o triiétu kapitala dostavi i objavi kompletan
Godiéniji finansijski izve$taj napominjemo da Drustvo nije usvojilo finansijski izvestaj za
2025.godinu iz razloga jer sednica Skupstine akcionara nije odrzana do dana izdavanja ove
izjave, te zbog toga nisu donete ni Odluka o usvajanju finansijskog izve3taja za 2025.godinu i
Odluka o raspodeli dobiti.

Druitvo ¢e u celosti naknadno objaviti Odluku o usvajanju finansijskog izvestaja za 2025.godinu
i Odluku o raspodeli dobiti.

ObrazloZenje

Imajuéi u vidu da se shodno €lanu 364 Zakona o privrednim drustvima redovna sednica
skupitine odrZava jednom godiénje, najkasnije u roku od $est meseci od zavrSetka poslovne
godine, Akcionarsko drustvo ,,HIDROTEHNIKA-HIDROENERGETIKA” do dana izdavanja ove izjave
niije odrzalo redovnu skupstinu akcionara, a samim tim nije donelo ni odluku o usvajanju
finansijskog izvestaja i odluku o raspodeli dobiti.

Gen?yi dire/]<tor Drustva
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